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Kun elékesaation katteeksi kelpaavat varat on lasi&ftd:n maaraysten ja taman maarajs ohjekokoelman
kohdan 1.6 mukaisesti, vahennetdan tasta yhteismaarasta elakdasdaednmukainen vieras padoma, varaukset

ja edella laskettaviksi edellytetyt taseeseen kirjaamattomat erat. Tama erotus on tydnantajalle palauiettavan yl
katteen enimmaismaara.

3.1.3 HAKEMUKSEN LIITTEET (A JA B)

Elakesaation on haetta¥@/V:n suostumus ylikattaepalauttamiselle tydnantajalle. Hakemukseen on liitettava
seuraavat selvitykset:

o tilikauden paattymisajankohdan tilannetta vastaava luettelo katteena olevista varoista vastaavasti kuin
taman maarayga ohjekokoelman kohdassa 2.2.3 saadetdén vapaaehtissietujen katteesta, huem
oidenSTM:n antamien maaraysten kohdan poikkeukset

arviokirjat: kiinteistot, rakennukset, osakkeet ja osuudet kiinteistoyhteistssa jne.

tuloslaskelma ja tase

perustelut ylitteen ja ylikatteen pysyvyydelle

selvitys palautettavéas omaisuudesta

ote sen kokouksen poytakirjasta, jossa hallitus on paattanyt palautettavan ylitteen tai ylikatteen maarasta
VVV:n erikseen pyytamat selvitykset.

Ylitteen ja ylikatteen palautus otetaan huomioon tilinpdatoksessa, mikali elakesaatio orptahuttamisesta
paatoksen ja saanut siinglV:n suostumuksen/VV:n suostumus on saatava ennen vuositilintarkastusta.

3.1.4 SISAINEN SIIRTO

3.1.4.1 Sisainen siirto B-osastolta A-osastolle

Kun AB-eldakesaation Bsasto siirtda ylikatetta-Asastolle, ylikatettdaskettaessa noudatetaan taman maaray
sen kohdassaB1 annettuja periaatteita.

Varojen siirto Bosastolta Aosastolle edellyttdd VVV:n suostumuksen.

3.1.4.2 Sisainen siirto A-osastolta B-osastolle

Kun AB-eldkesaation Aosasto siirtda ylikatetta-Bsastolle, ykatetta laskettaessa noudatetaan taman nigaray
sen kohdassaB2. annettuja periaatteitdls. myds STM:n maarays (10/02/2000) omaisuuden arvostamisesta.

Varojen siirrosta on ilmoitettava VVV:lle etukateen Kkirjallisesti, ennen tilikauden paattymista. éitilkédi-

tuksessa tulee nayttaad, miten maarayksen kohdak8aanetut periaatteet tayttyvat.

3.2 Elakesaation purkaminen ja selvitystila sekéa vakuutustoiminnan luovutta-
minen ja vastaanottaminen

Elakesaatio on tietyissa tilanteissa pakko purkel{n 78 § 1mom.). Elakes&atio voidaan purkaa myos @apa
ehtoisestiESL:n78 § 4 mom.). Jotta eldkesaatio voitaisiin purkaa, se on asetettava selvitystilaan.

Selvitystilaan asettaminen edellyttdd seuraavia toimenpiteita:
o elakesaation hallitus tai hallintoneuvostottese elakesaation selvitystilaan tietysta paivasta lukien
e samalla valitaan yksi tai useampi selvitysmies hallituksen, hallintoneuvoston ja asiamiehen tilalle

e paatetaan selvitysmiesten nimenkirjoitusoikeudesta

Selvitystilan aikana:
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e selvitysmiehet laativatiwytyksetta tilinpaatoksen siltd selvitystilaa edeltavalta ajalta, jolta sitéa ei ole
viela tehty

o selvitysmiesten on viivytyksetta tehtava selvitystilaa koskevasta paatdksesta ja elakesaation nimenkirjoi
tamista koskevasta paatoksesta iimoityd/:lle
sehitysmiesten on viipymatta haettava julkinen haaste elakesaation velkojille

VHOYLW\VWLODVVD ROHYDQ HOINHVIIWL|Q QLPHHQ RQ OLVIWWIYI| VD

o selvitystilassa olevan elakesaation tulee luovuttaa toiselle elakesaatidlle, vakuutuskassalairlenukaise
elakekassalle tai vakuutusyhtioleSL:n 100403 §:n mukaisesti eldkevastuuta ja eldkesaation vastuulla
olevien etujen turvaamiseksi tarvittavat varat

e jos sopimusta vakuutustoiminnan luovuttamisesta ei kohtuullisin ehdoin saada aikaan, on vara-elakeva
tuuosuuksien mukaisessa suhteessa jaettava niille, joilla elakesaation sdantdjen perusteella on niihin o
keus

o selvitysmiesten on laadittava tilinpaatds kultakin tilikaudelta

o selvitysmiesten saatua selvitystehtavan suoritetuksi heidén on laadittavasssdvigttelya koskevape
putilitys, josta on s&anndsSL:n92 §:ssa.

3.2.1 VAKUUTUSTOIMINNAN LUOVUTTAMINEN JA VAKUUTUSKANNAN VASTAANOTTAMINEN

ESL:n 100 8:n mukaan elakesaatio voi luovutiddV:n suostumuksella vakuutustoimintansa tai osan siita to
selle elakesadtille, elakekassalle tai vakuutusyhtidlle.

Vakuutustoiminnan osan luovuttamisen yhteydessa on elakesaation saannot muutettava vastaamaan muuttunutta
tilannetta.

ESL:n100 a 8:n mukaan elakes&aéatid voi vastaanottaa toisen vakuutuslaitoksen luovuttamasalidok@isetun
vakuutustoiminnan, eldkekassan vastuun tai tydelakevakuutusyhtion tydnantajakohtaisen vakuutuskannan.

JosESL:n100 a 8:n mukainen vakuutustoiminta, vastuu tai tydnantajakohtainen vakuutuskanta siirretdan uuteen
perustettavaan elakesaaticam ennen vakuutuskannan vastaanottamista perustettava uusi elakesaatica-Elakesa
tion perustamisesta on saanndksBL:n2 luvussa. Jos vakuutuskanta siirtyy jo olemassa olevaan elakesaatioon,
on eldkesaation saannét muutettava vastaamaan muuttunuttattdann

Vakuutustoiminnan luovuttamisesta laaditaan sopimus, josta saa&8Bamn 00 §:ssa.

Vakuutuskannan vastaanottamisesta laaditaan sopimus sen lain mukaisesti, mista vakuutuslaitoksesta vakuutu
kanta tai vakuutustoiminta luovutetaan elakesaatidlbs. tydelakevakuutusyhtié luovuttaa tydnantajakohtaisen
vakuutuskannan elékeséétiolle laaditaan sopimus tydelédkevakuutusyhtitlain 10 a luvun mukaisesti. Jos kyseessa
on vastuunsiirto tai osakaskohtaisen vastuun siirto eldkekassasta elakesaatioon nowstgigtaksen osalta
vakuutuskassalain 132 §:a4.

3.2.2 HAKEMUS VAKUUTUSVALVONTAVIRASTON SUOSTUMUKSEN SAAMISEKSI

VVV:n suostumusta on haettava neljan kuukauden kuluessa siitd, kun luovuttava eldkesaatio ja vastaanottava
vakuutuslaitos ovat hyvaksyneet kohdasgalXarkoitetun sopimuksen.

VVV:lle toimitettavat asiakirjat ja selvitykset:

e luovuttavan ja vastaanottavan vakuutuslaitoksen yhdessa tekema hakemus, jossa pyydéetagncs-
tumusta vakuutustoiminnan tai tydnantajakohtaisen vakuutuskannan luovuttamiselle

¢ vakuutustoiminnan tai tydnantajakohtaisen vakuutuskannan luovuttamista koskeva sopimus atiekirjoite
tuna

e poytakirjat seka luovuttavan ettd vastaanottavan vakuutuslaitoksen niistd hallintoelinten kokouksista,
joissa sopimus on hyvaksytty

o elakesaation asianfien antama selvitys siitd, ettei tydnantajan erotessa elakesaatitsta eroavafla tydna

tajalla ole velvoitteita elakesaatiota kohtaan

lisdelaketurvaa koskevat vakuutussopimukset (liitteineen) tai muu selvitys, josta selviaa vakuutetut edut
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e vakuutustoiminnamsan luovuttamiseen tai vastaanottamiseen liittyva saantémuutoshakemus liitteineen
elakesaation vakuutusmatemaatikon laskelma luovutuksessa siirtyvan elakevastuun thaarasta
selvitys seké luovuttavan etta vastaanottavan elékelaitoksen toimintapadomastérjadrakavaraissu
rajasta seka selvitys siirtyvan toimintapadoman maardstés omaisuusjakauma edellyttdd enemman
toimintapddomaa tai toimintapddomaa siirtyy vahemman kuin STM:n asetus edellyttaa, tuleekhakemu
seen liittda selvitys tdydennysvelveista.

o selvitys siirtyvastd omaisuudesta (maara, omaisuuslaji, arvostusperuste ja mahdollinen tyénamtajasido
nainen omaisuus)

o selvitys siitd, mita siirrettdvaan vakuutuskantaan kuulyEFtoiminnan osalta elakejarjestelynumerot,
vakuutettujen piiri javakuutettujen tydnantajakohtaiset lukumaarat)
selvitys siita, ettd 5 vuoden karenssi ei esta siirtg& (RRoiminnan osalta)
selvitys siita, mita siirrosta aiheutuvista hallintokuluista on sovitge(T-toiminnan osalta)

e jos on kysymys vakuutustoiminnasan luovutuksesta tasaavaa kirjanpitojarjestelmaa noudattaviasta el
kesaatiosta, tulee hakemukseen liittdd elakesaatiosta pois siirtyvien tydnantajien ilmoitus siitd, mita he
tekevat sille osuudelleen elakesaation varoista, joka ylittda siirtyvan omaisonaddean. Jos he haluavat
palauttaa osuuden itselleen, tulee sitéa koskeva hakemus liittda mukaan.

e jos lisdetuja myodntavan eldakesaation varat eivat riitd etujen turvaamiseen taysimaaraisina, selvitys siita,
missé suhteessa edut on turvattu.

o selvitys vastaarsttavan ja luovuttavan vakuutuslaitoksen valisistd kaupoista vakuutustoiminnar- luovu
tamista edeltavalta ajalta.

Y Jos on kysymyksessa yhteiselakesaatio, joka noudattaa tydnantajakohtaista kirjanpitojérjestelmad, sen tulee toimittaa ndma
tiedot myds tyonatajakohtaisesti.

Hakemus liitteineen tulee toimittadvV:lle riittdvan ajoissa asian joustavan kasittelyn varmistamiseksi (esim.
kuulutusmenettely kestdaa kuukauden).

Vakuutuslaitoksen tulee ilmoittaa ETK:lle yhteyshenkil6t vastuunjakoa vartdelL(Toiminnan osalta).

3.2.3 KUULUTUSMENETTELY JA TIEDOTTAMINEN

Vakuutustoiminnan tai tydnantajakohtaisen vakuutuskannan luovuttamista koskevasta hakemukéésta on
jollei se katso, ettéd hakemus on ilman enempia selvityksia hylattava, kuulutettava vastaanottavias|agéau
sen kustannuksella Virallisessa lehdessa.

Kuulutuksessa kehotetaan niitd, jotka tahtovat tehd& muistutuksia hakemusta vastaan, esittarvaéiene
yleensa 30 péaivan kuluessa.

VVV velvoittaa luovuttavan tai vastaanottavan elakesaétion viipymatta huolehtimaan siita, ettd kuulutuksesta
tiedotetaan sen tydnantajan ilmoitustaululla, jota mainittu toimenpide koskee. Elakesdatién on ilmoigettava v
kuutustoiminnan tai sen osan vastaamnit@sta siirtyvaén vakuutustoimintaan kuuluville elakkeen tai muiden
etuuksien saajille viimeistéaén luovutuksen jalkeen tapahtuvan ensimmaisen etuuksien maksun yhteydessa.

Jos vakuutuskannan tai sen osan luovuttaminen tai vastaanottaminen koskee vapmisiiéthkkeita ja muita

etuja, joita ei voida suorittaa elédkesaation saantdjen mukaan, tulee tieto kuulutuksesta antaa luov@stavan el
keséaation toimintapiiriin kuuluville henkildille, elakkeen ja muiden etuuksien saajille seka tydnantajille &lakesa
tion sdannoissé maaratylla tavalla.

3.2.4 ELAKEVASTUUN JA VAROJEN LUOVUTUSAJANKOHTA JA MAARAT
ESL:n102 8:n 7 momentin mukaan vakuutustoiminta siirtyy vastaanottavalle vakuutuslaitokselle luovutussop
muksessa mainittuna ajankohtana, RIMV on antanut suostumuksensamenpiteeseenvVV voi maarata

siirtymiselle muunkin ajankohdan kuin luovutussopimuksessa sovitun.

Vakuutustoiminnan luovutuksessa varoja siirtyy enintdan se maard, mika vastaanottavassa vakuutuslaitoksessa
tarvitaan niiden etujen turvaamiseen, jotk&kwaustoiminnan luovutushetkellda ovat elakesaation vastattavina.
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Ylikatetilanteessa elakesaation tulee toimittaa tiedgkd¥:lle samat laskuperusteet, joilla vastaanottava uaku
tuslaitos laskee etujen turvaamiseen tarvitsemansa rahamaaran, jotta slikgxéastuu vastaa siirtyvien ear

jen maaraa. Mikali kysymyksessa on vakuutustoiminnan osan luovutus, elakesaation tulee taiivittba

tiedoksi laskuperusteet luovutetun vakuutustoiminnan osalta. Jos elakesaatiossa on ylikatetta, ylikate palautetaan
hakemuksesta tydnantajalle, mikali se elakesaation sdantdjen mukaan on mahdollista.

Vakuutustoiminnan luovutuksessa siirtyva elékevastuu tulee aina laskea tarkasti. Mikéli eldkevastuun tarkka
maara ei vakuutustoiminnan luovutushetkelld ole tiedossa, vakoimirsnan luovutussopimuksessa tai sen
litteessa tulee sopia menettelytavasta, jolla elakevastuun ja siirtyvien varojen maara tarkistetaan.

Vakuutustoiminnan luovuttamista koskevassa sopimuksessa (tai sen liitteend) tulee olla selvitys siité- mita El
keturvakeskuksen kautta selvitettdvien erin maksamisesta (mm. vastuuvajaus) osalta on sovittu.

3.2.5 ELAKEVAPAAKIRJA

Purettaessa elakesadfi8L:n 78 §:n 1 momentin mukaisesti, on vastaanottavaan vakuutuslaitokseen sigrettavi
ta eduista muodostettava vapaakirja.

Puettaessa elakesdaSsL:n 78 §:n 4 momentin mukaisesti, ei vastaanottavaan vakuutuslaitokseen siirrettavista
eduista tarvitse muodostaa vapaakirjaa ellei elakesaation sdannoissa ole vapaakirjaoikeutta. Kuiteréin, jos el
kesaatiosta siirrettavat varat aiviita taysimaaraisesti turvaamaan etuja, on vastaanottavassa vakuutuslaitokse

sa tydsuhteen paattyessd mahdollisesti vapautuvat varat kaytettava ensisijaisesti niiden etujen turvaamiseen,
jotka elékesaatiota purettaessa jaivat vajaiksi.

ESL:n88 § 2 morentin tarkoittamia tilanteita varten on muodostettava ehdollinen vapaakirja.

3.3 Tydnantajan kannatusmaksut ja vastuuvajauksen vakuus

ESL:n 45 8§:n mukaan tydnantajan on suoritettava vahintddn kolmannesvuositeakd3aatiolle ja AB
elakesaation Bsastollekannatusmaksuja tai asetettava elakevastuun katteeksi hyvaksyttavia vakuuksia vastu
vajauksen tayttamiseksi. Kannatusmaksuista on rahana suoritettava niin paljon, etté elakesaation maksuvalmius

sailyy.
Kannatusmaksu

Kannatusmaksujen suuruuden maarittakss®n eldkesaation laadittava tydnantajakohtainen ennusteakann
tusmaksujen tarpeesta. Ennusteessa elakesaation muista tuotoista eli padasiassa sijoitustoiminnarétuotoista v
hennetaén arviot elakevastuun muutoksesta tilivuoden alun ja lopun valilla,istaldibeutuvista suorituksista,
hoitokuluista ja sijoitustoiminnan kuluista. Ennuste laaditaan tilivuodeksi kerrallaan ja se koskee kutuvaa til
kautta. Ennustetta tarkistetaan vahintdan neljan kuukauden vélein. Kannatusmaksuja voi suorittaa useamminkin
kuin kolmannesvuosittain ja niiden tulee perustua laadituille ennusteille.

Kannatusmaksuja on suoritettava:
vahintédn 1/3 viimeistaan 30.4.
vahintédn 2/3 viimeistaan 31.8.

vahintddn 3/3 viimeistaan 31.12.

Vastuuvajauksen vakuus:

Vakuuden osalta sovelletaamnian maarayga ohjekokoelman kohda®A.2.3.1saannoksia. Vastuuvajaukselta
edellytetddn samanlaista vakuutta kuin lainalta.
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3.4 Maksuliikenteen jarjestaminen

Elakesaatiolla tulee olla maksuliikennettdén varten omat, muista yhteisgista erillisetjkgssdkitilit. Tasta

syysta eldkesaatio ei voi kayttaa esimerkiksi yhteisté konsernitilia muun yhteison, esimerkiksi tydnattajayrity
sen kanssa. Konsernitililla tarkoitetaan pankkitilid, jossa maksuliikenne on hajautettu yksikkdkohtaisesti, mutta
varojen hallita hoidetaan keskitetysti. Siten esimerkiksi pankkitili, jossa eldkesaation ja eri yhteisdjenipankkit
lien varat kootaan yhdeksi kokonaisuudeksi, ja jonka alatileihin kullakin yhteis6lla on oma kayttdoikeutensa, on
kielletty.

3.5 Pitk&aikaiset saamiset tydnantajalta

Pitkdaikaisiksi aiotut saamiset on saatettava velkakirjasaamisen muotoon. Tilisaamisena voi olla ainoastaan
maara, joka on seurausta elakesaation ja tydnantajan valisista juoksevista liiketoimista.

3.6 Rekisteri

Elakesaatiolla on oltava rekistesén toimintapiiriin kuuluvista henkildista ja eldkkeensaajista sekd myds niista
toimintapiirista poistuneista henkildista, joille on muodostunut eldkeoikeus (vapaakirja) elakesaation téimintapi
riin kuulumisen ajalta.

Rekisteri on sdilytettava huolelliges

3.7 Johdon luotettavuus ja sopivuus
3.7.1 LAINSAADANNOSSA ELAKESAATION JOHDOLLE ASETETUT VAATIMUKSET

ESL:n3 luvun 19 8:n 2 momentin mukaan eldkesaétion johtoon kuuluvien on oltava hyvamaineisia ja heilla on
oltava sellainen yleinen eldkesaatiotoiminnan tuntekoirs elakesaation toiminnan laatuun ja laajuuteenokats

en on tarpeen tai heidan palveluksessaan on oltava riittavan patevia ja kokeneita neuvdbamajigykalan 4
momentin mukaamallituksen jasenena ja asiamiehena ei voi olla vajaavaltainen aikéirksissa tai liikete
mintakiellossa oleva henkild.

Johdon sopivuutta ja ammattipatevyytta koskevia saannoksia sovelletaan eldkesaation hallituksen jaseniin ja
varajaseniin, asiamieheen ja mahdollisen hallintoneuvoston jaseniin ja varajaseniin. S@&ktsyskka vapa
ehtoista ettéd lakisdateista toimintaa harjoittavaa elakesaatiota.

3.7.2 VASTUU JOHDON LUOTETTAVUUDESTA JA SOPIVUUDESTA

Kukin elékesaatio vastaa siitd, etta saation johto yksin tai yhdessé neuvonantajien kanssa tayttaa johdolle lai
sdddannodssa dewut vaatimukset seka henkilda tehtadvaan nimitettaessa ettd jatkuvasti hanen toimiessaan kysee
sé olevassa tehtavassa/V edellyttad, ettd edelld tarkoitetut vaatimukset saatetaan kulloinkin nimityspéaattksen
tekevan hallintoelimen tietoon huomioon otettksi paatosta tehtdessa. Arvioitaessa elédkesaatidtoiminman tu
temuksen riittdvyyttd huomiota tulee kiinnittdd muun muassa henkilén koulutukseen ja kokemukseen suhteessa
henkilon asemaan organisaatiossa ja tehtavien vaativuuteen. Lisdksi on otettavaohuettéohallituksen ja
asiamiehen vastuuta ei voi siirtdd 2 momentissa tarkoitetuille neuvonantajille. Johdolla on velvoite &oitaa el
kesaatiotda ammattitaitoisesti ottaen huomioon toimintapiiriin kuuluvien ja vapaakirjan saaneiden henkildiden ja
eléakkeenaajien edut.

3.7.2.1 Luotettavuutta ja sopivuutta koskeva selvitys

3.7.2.1.1 Henkil6t, joista on tehtava selvitys
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- asiamies
- hallituksen jasenet ja varajasenet

3.7.2.1.2 Selvityksen sisalto

1. henkilén yksildinti ja yhteystiedot

2. elékesaationimi

3. henkildn tehtava kaelakesatdssaalkamisajankohtineen

4. selvitys siita, ettd henkilo Hasee itsedan ja omaisuuttadiitteeksi
- omavaraisuustodistupnka saa oman paikkakunnan alioikeudesta
- ote Oikeusrekisterikeskuksen liiketoimintakieltorekisterista
- Maistraatinhoulhousasioiden rekisterista ote, josta kay ilmi, onko henkil6lle maaratty edunvalvaja tai o
ko héanen toimintakelpoisuuttaan rajoitgttu

5. ansioluettelo

6. henkilon antama kirjallinen vakuutus siita, ettd hanta ei ole tuomittu sakkoon (eirkasiakkoja eika f@-

nehkdista liikennerikkomuksista seuranneita sakkoja), ehdolliseen tai ehdottomaan vankeusrangaistukseen tai
yhdyskuntapalveluun ja ettd han ei ole saanut huomautusta tehtdvaansa asetetulta valvontaelimeltad (esimerkiksi
ulkomainen valvotaviranomainen, Suomen Asianajajaliitto, Keskuskauppakamarin tilintarkastuslautakunta) tai
selvitys rikkomuksesta tai rikoksesta, josta em. seuraamus on aiheutunut

7. selvitys siitd, onko ulkomainen vakuutusvalvonnasta vastaava viranomainen arvioinliirhkemkettavuutta
ja sopivuutta (fit & proper)

3.7.2.1.3 Selvitysten laatiminen, séilytys ja valvonta

Selvitykseton tehtdva ennen nimitetyn henkilon palvelukseen astun8staitysten on oltava saatavilla jata
kastettavissa elakesaatidsgine toimitetaan vaipyydettdessa VVV:lleLuotettavuutta ja sopivuutta koskevat
edellytykset ovat voimassa ja niiden tulee tayttya koko toimikauden ajan. Muutoksista ilmoittaminen kuuluu
henkildlle itselleen ja elakesaatiolla on velvollisuus valvoa vaatimusten toteutuasikstajoin tapahtuvilla
valvontatoimilla.

VVV pitdéd suotavana, ettd eldkesaation asiamiehen nimityksisté virastoa informoidaan mahdollisuuksien m
kaan etukateen.

3.7.2.2 Rekisteri-ilmoitus hallituksen jadsenten ja asiamiehen muutoksista

Elakesaation oSL:n9 luvun 72 8:n 1 momentin mukaan tehtava viivytyksetta elakesaatidrekisteriin sauuto
ilmoitus, jos asiantilassa, josta on tehty merkinté rekisteriin, tapahtuu muutos. Muutosilmoitukseen ei liiteté
johdon sopivuutta ja ammattipatevyytta koskevaa selvitysta,sitffeerikseen pyydeta.

3.8 Sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan jarjestdminen

Sisainen valvonta

Siséisella valvonnalla tarkoitetaan prosessia, jonka avulla pyritdan varmistamaan
- asetettujen padmaéarien ja tavoitteiden saavuttaminen,
- voimavarojen taloudellien ja tehokas kaytto,
- toimintaan liittyvien riskien riittava hallinta,
- taloudellisen ja muun johtamisinformaation luotettavuus ja oikeellisuus,
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- lakien, maéaraysten ja ohjeiden noudattaminen,
- hallintoelinten paatésten, siséisten suunnitelmien, sdantéjearjattalytapojen noudattaminen.

Vastuu sisdisen valvonnan jarjestamisesta

Kokonaisvastuu sisdisen valvonnan jarjestamisesta on elakesaation hallituksella. Hallituksen tehtav@aa on ma
rittda sisalto sisaiselle valvonnalle ja huolehtia sen organisoinkiatituksen tulee vuosittain arvioida onko
sisdinen valvonta asianmukaisesti jarjestetty ja tarvittaessa ryhtya korjaaviin toimenpiteisiin.

Sisdisen valvonnan jarjestamisessa on tarpeen ottaa huomioon eldkesaation toiminnan laatu ja laajuus, jota vo
daanarvioida mm. eldkevastuun maarallg, toiminnan laajuudella mm. sijoitustoiminnan osalta seka itakavara
suuteen liittyvilla vaatimuksilla.

Siséisen valvonnan jarjestamisen tarkeimmat periaatteet

Sisdisen valvonnan tulee kattaa kaikki toiminnot ja sen tulee olla oikeassa suhteessa eri toimintojen sisaltamiin
riskeihin. Koska vastuu ulkoistetuista toiminnoista sailyy toimintojen ulkoistajalla, sisédinen valvonta koskee
my6s soveltuvin osin niita toimtoja, jotka elakesaatid on ulkoistanut. Elakesaation hallitus vastaa sisaisesta
valvonnasta myds silta osin kun elakesaatiolle kuuluvia tehtavia tehdaan tydénantajayhtion organisaatiossa.

Sisdisen valvonnan jarjestamisessa tulee erityisesti ottaa huosgaraavat periaatteet:

1. Luodaan selked, luotettava, tarpeellinen, oifid@inen ja tulevaisuuden huomioonottava raportointi.

2. Raportoinnin, joka koskee tulosta ja olennaisia riskeja, tulee olla riippumaton raportoitavasta ®iminno
ta.

3. Luodaan organisaatj jossa tehtavat, paattsvalta ja vastuu on asianmukaisesti jaettu ja rapontointisu
teet selkeasti maaritelty. Tyonjaot ja tehtavankuvat tulee maaritella siten, ettei kukaan yksin ilman
asianmukaista valvontaa hoida toimenpidetta 1api koko kasittelykefstuun maaritykset on daok
mentoitava kirjallisesti.

4. Varmistetaan, etta elakesaation hallitus saa tiedon olennaisista tilintarkastajien ja viranomaigten toimi
tamista tarkastushavainnoista.

5. Toiminnan jatkuvuuden varmistamiseksi ja varojen turvaamiseles tlakesaatiolla olla tietga muwi-
ta turvallisuutta koskien riittavat valvontatoimet.

6. Maaritelladn eri toiminnoille ajan tasalla olevat selkeéat kirjalliset toimintaperiaatteet ja valvotaan, etta
naita periaatteita noudatetaan.

7. Mikali toiminnan laatu jdaajuus edellyttavat sisdisen tarkastuksen toiminnon jarjestamista sei organ
saatioasema tulee olla sellainen, ettd se varmistaa riippumattoman ja objektiivisen tarkastuksen.

8. Toimintaa ohjataan siten, etta eri toiminnoille asetetaan maarallisia ja lagdtdiroitteita ja valvotaan
naiden tavoitteiden toteutumista.

Riskienhallinta

Riskienhallinnalla tarkoitetaan toiminnasta aiheutuvien ja siihen olennaisesti liittyvien riskien tunnistamista,
arviointia, rajoittamista ja valvontaa. Riskienhallinta on siséistéd valvontaa ja se tulee jarjestaa niin, e#ta el
kesaation hallitus hyvaksyy kaikki merkittéavat riskien hallintaa koskevat periaatteet. Elakesaation on jatkuvasti
tunnistettava kaikki merkittavat sisaiset ja ulkoiset riskit voidakseen asianmukgisajstissa reagoida niihin.

Riskien tunnistamisen on oltava riittdvan kattavaa, jotta voidaan kohtuudella varmistua siita, etté kaiklt asetett
jen tavoitteiden saavuttamiseen olennaisesti vaikuttavat riskit on tunnistettu. Tama edellyttaa riskiestemikutu
merkittdvyyden ja toteutumisen todennakodisyyden arviointia, jotta niiden hallitsemiseksi voidaan kehittda
asianmukaiset toimintaperiaatteet ja menettelyt. Eldkesaatiolla tulee olla riskin mittaamiseen ja seuraamiseen
tarvittavat menetelmat. Kvantitatisten mittausmenetelmien lisdksi myds laadullisia riskeja varten on oltava
tarvittavat arviointimenetelmat.

Riskienhallintajarjestelmén tulee kattaa erityisesti
elakevastuuseen ja sen kattamiseen,
vakavaraisuuden kehitykseen,
[Isijoitustoimintaan ja

opeatiiviseen toimintaan liittyvat riskit.

Elakesaation on lisaksi riittdvassa maarin varmistuttava siita, etta silla on riskienvalvontatoiminto, joga on rii
pumaton riskia ottavasta toiminnosta.
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Sijoitustoiminnan osalta tulee riskienhallintaa koskevat periaadisg#tyttad sijoitussuunnitelmaan. Siina tulee

riaatteet. Riskinoton jaja maaritettaessa tulee ottaa huomioon eldkesaéation riskinkantokyky. Lisdksi aén maar
teltdva kuka vastaa riskinotosta, miten riskida mitataan ja seurataan ja miten riskin pysymistd hyvaksyttavissa
rajoissa valvotaan.

3.9 Rajat ylittava toiminta

ETA-lisaelakedatioon, joka harjoittaa lisdeldaketoimintaa muussa &akiossa kuin Suomessa, sovelletaan sen
lisaksi mita eldkesaation 13 a luvusssa on saadetty rajat ylittavasta toiminnasta, tdssa luvussa annetluja maaray
sia.

3.9.1 LUPAHAKEMUS VAKUUTUSVALVONTAVIRASTOLLE

ETA-lisaelakesaation, jonka tarkoituksena on hoitaa toisen-g$é@nvaltion alueella sijaitsevien yritystea-v
paaehtoisia lisdelakkeitd ja muita etuuksia, on haelWfd&lta lupa ennen rajat ylittdvan toiminnan aloittami
ta.

Sen lisaksi mita ETAisdeldkesétion on ilmoitettaveaESL:n 125 b 8:n mukaisen lupahakemuksen yhteydessa,
tulee elakesaation toimittddv/V:lle seuraavat tiedot:

o ETA-lisdelakesaatitta koskevat yhteystiedot (nimi, kayjatipostiosoite, puhelinja faksinumero, d&
kopostiosoite seka elag@&ation rekisterinumero)

o ETA-lisdelakesaatittoimintapiiriin kuuluvierd jasenten lukumaara (viimeisin kaytettavissa oleva tieto)

¢ lista jasenvaltioista, joissa eldkelaitos harjoittaa toimintaa

o toisessa ETAvaltiossa harjoitettavan toiminnan osalta tule®ittaa toimipaikan juridinen muoto, rha
dollinen identifiointinumero ao. ETAaltiossa (rekisterinumero tms.), vastaavat yhteystiedot kutdn ede
Ia ja yhteyshenkiltt ao. ET-&altioissa

e toisessa ETAvaltiossa toimivan tyonantajan (rahoittajamjstaavatyhteystiedotkuin edella ETA

lisdelakesaation osata

toimintapiirin maaraytyminen (rajoitukset jasenyydelle)

toisessa ETAvaltiossa myonnettavat elakkeet ja muut etuudet (elakejarjestelman kuvaus

kuka hoitaa etuuksien maksamisen (lisaelakesaatio itse taimaksatus ulkoistettu ja mille taholle)

tieto siitd hoitaako varoja ulkoinen omaisuudenhoitaja (kylla/ei)

maaraysja ohjekokoelman liite 13
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4. ERINAISIA OHJEITA

4.1 Rahoitusmarkkinavéalineet
4.1.1 JOHDANNAISSOPIMUKSET
4.1.1.1 Johdannaissopimusten hallinnointi ja seuranta

Johdannaissopimusten riskienhallinnalle asetettavat vaatimukset:

Johdannaisten riskienhallinnassa on huolehdittava riskienhallinnan ja sisadisen valvonnan jarjestandsesta. El
kesaation johdannaisten riskienhati#ijarjestelmassa on voitava seurata johdannaisten maskkioa. Hallitk-

sen tulee varmistaa, etta eldkesaation on asianmukainen kykenevyys riippumattomasti todentaa vakioimattomien
johdannaissopimusten hinnanmuodosiueskisdateistd toimintaa harjoittan elakesaation tulee johdannaiss
pimusten osalta noudattaa kohdan 2A.1.5 maarayksia.

¢ Vakioiduilla johdannaissopimuksilla tarkoitetaan optioyhteison valityksella tehtyja sopimuksia.i-Vakio
mattomilla sopimuksilla tarkoitetaan suoraan yksityisten sopimutgugélilla tehtyjd sopimuksia.

1. Johdannaisia koskevat periaatteet

Johdannaisten kaytosta tulee olla hallituksen hyvaksymat, kirjallisesti dokumentoidut periaatteet. Naiden tulee
olla yhdenmukaiset elakesaation tavoitteiden, strategian ja riskinott&halign kanssa.

Johdannaisten kayton periaatteiden tulee sisaltaa:

- kuvaus mihin tarkoitukseen johdannaissopimuksia voidaan kayttaa

- kuvaus minka tyyppisia johdannaissopimuksia voidaan kayttaa

- hyvéaksyttavat johdannaisstrategiat

- hyvéaksyttavat vastapuolet

- selkeisti maaritellyt vastuualueet riskienhallinnassa

- kuvaus kaytdssa olevista riskienmittaamisjarjestelmista

- asianmukaiset rajat riskinotolle

- kuvaus riskien kattavasta ja oikaikaisesta seurannasta ja raportoinnista

- kuvaus johdannaisten tehokkaan sisdisdvovenan jarjestamisesta

- kuvaus johdannaisten kaytdn periaatteista tiedottamisesta johdannaisten kanssa tekemisissamievalle he
kilokunnalle.

Johdannaisten kayton periaatteet voivat olla osa eldkesaéation muuta riskienhallinnan tai sijoitustoimirgian ohjei
tusta.

Elakesaation hallituksen on huolehdittava siita, ettd johdannaisista aiheutuneet riskit yhdessad muiden sijoitusten
aiheuttamien riskien kanssa eivét johda sellaiseen tilanteeseen, jossa kokonaisriski nettomaaraisestiiylittaa sijo
tussuunnitelmassa vailstetut rajat.

2. Riskienhallinnan organisointi ja raportointi

Riskienvalvonnan raportointi on jarjestettéava niin, etta elakesaétion johto sen avulla kykenee kaytamnossa va
vomaan ja ohjaamaan johdannaistoimintaa. Johdannaissopimusten osalta on o#iavasiibéj milla tavoin
niista johtuvat velvoitteet raportoidaan hallitukselle tai sen valtuuttamalle taholle.

Riskienhallintatoiminnon tulee sadanndllisesti raportoida johdannaisista asianmukaisille tahoille ja hallitukselle.
Raportoinnin tulee tapahtuaitivan usein, jotta nAma tahot pystyvat sen avulla arvioimaan eldkesaation ri
kiaseman muutoksia. Raportoinnin tulee osoittaa kuinka johdannaistoimenpiteet tayttavat niille asetetut tavoitteet
ja noudattavat hyvaksyttyja periaatteita ja menettelytapoja.
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3. Sisdisen seurannan jarjestaminen

Sisdisten valvontarutiinien on katettava myds johdannaistoiminta. Seurannan on turvattava sisaisen raportoinnin
ja muun informaation kulun tehokkuus seka lakien, elakesaétion omien paatdsten ja saantdjen noudattaminen.

4. Kirjanpito-ohjeet

Ennen johdannaissopimuksien solmimista elakesaatiolla on oltava niiden kirjanpidon osalta tarpeellisen ohjei
tus.

4.1.1.1.1 Johdannaisten riskienhallinta riskityypeittain
Riskienhallinnan kohteena olevat eri riskityypit ovat:

- luotto elivastapuoliriski

- markkina eli positioriski

- rahoitusriski

- markkinoiden likviditeettiriski
- operatiivinen riski

Luotto- eli vastapuoliriski

Johdannaissopimusten luottoriskilla tarkoitetaan sitd, ettd vastapuoli ei pysty vastaamaan johdannaissopimuksen
perustella syntyneista velvoitteistaan. Mikali auki oleva johdannaissopimus joudutaan tasta syysta korvaamaan
vastaavalla markkinahintaisella sopimuksella ennen ketdeden toimituspéaivaa tai nettoarvon tilityspaivaa,
syntyy luottotappiota korkeintaan sopimeks(mahdollista) positiivista markkirervoa edustava maara.

Luottoriskia katsotaan syntyvan vakioimattomissa johdannaissopimuksissa.

Jotta vakioimattoman johdannaissopimuksen positiivisen markavan kohdestuuden luonteen aiheuttama
volatiliteetti tulisi otettua huomioon, tulee vastapuoliriskia arvioitaessa sopimuksen maskkiman lisata sen
potentiaalinen vastapuoliriski. Vakioimattomien johdannaissopimusten vastapuoliriskit, jotka siis koostuvat
sopimusten markkinarvoista ja potentiaalisesta vaguoliriskista, raportoidaavivV:lie .

Edella kuvatulla menetelmélla laskettuja johdannaissopimuksista aiheutuvia vastapuoliriskejd on seurattava
vastapuoliriskilimiiteissa. Limiittien kayton valvonnan jarjestaminen on kuvattava johdannaisten kaytét: periaa
teissa ja limiittien kayttda valvottava seurantaraporttien avulla.

Edella mainittua potentiaalista vastapuoliriskia ei oteta huomioon tarkasteltaessa riskikeskittymien rajoittamista
elakevastuun katteen yhteydessa.

Mikali vakioimattomalle johdannaissopirkselle on asetettu vakuutta, otetaan tdmé huomioon vastapuoliriskin
seurannassa.

Markkina- eli positioriski

Johdannaissopimuksen markkinariskilla tarkoitetaan riskia siitd, ettd sopimuksen arvo laskee markkinahinnan
(korko, osaketai valuuttakurssi tai my esim. hyddykkeen hinta) tai sen volatiliteetin muuttuessa. Markginari

kia on seurattava markkinariskityypeittéain (korkosake, valuutta, luottomarkkinaja hyddykeriski). Optioille
ominaisia riskeja (gammga vegariski) on seurattava erikseen.

Markkinariskid on arvioitava suhteessa riskinkantokykyyn. Johdannaissopimuksista aiheutuvaa markkinariskia
on tarkasteltava osana koko vakuutuslaitoksen markkinariskin seurantaa ja naiden sopimusten on sisallyttava
markkinariskilimiittien seurantaan. Sopimestominaisuudet on otettava huomioon ja kaikkia sopimustyypin
vaatimia markkinariskin muotoja on pystyttava seuraamaan johdannaissopimusten kaytén vaatimasss: laajuude
sa.
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Markkinariskin arviointiin voidaan kayttdd matemaattista tai tilastollista menedielf@llaisen menetelman
oletuksia ja parametrien asianmukaisuutta on pystyttdva seuraamaan ja arvioitava sdanndllisesti. Menetelma on
altistettava kvantitatiivisille ja kvalitatiivisille stressitesteille, joiden tuloksia johdon on seurattava ja joiden t
lokset on otettava huomioon limiitteja ja strategioita maariteltdessa. Tulosten luotettavuuden varmistamiseksi on
kaytettya mallia sdanndllisesti testattava, eli sen antamia tuloksia on verrattava toteutuneisiin tulemiin.

Rahoitusriski

Rahoitusriskilla tarkitetaan riskia siita, etta eldkesaatid ei pysty rahoittamaan johdannaissopimusten kaytdsta
aiheutuvia kassavirtavaateita.

Johdannaissopimusten vaikutuksia eldkeséaation paivittaisiin kassavirtoihin on seurattava ja niiden vaikutus on
otettava huomioon makgalmiuden suunnittelussa. Rahoitusriskin seurannan on oltava toiminnan laajuuteen
nahden riittavan yksityiskohtaista.

Markkinoiden likviditeettiriski

Markkinoiden likviditeettiriskilla tarkoitetaan sitd, ettd sopimuksia ei pystyta tai ei helposti voidsoids tai
kattaa vallitsevaan markkinahintaan, koska markkinoilla ei ole riittdvasti syvyytta tai markkinat eivat teimi jo
kin hairion takia.

Markkinoiden likviditeettiriskin hallitsemiseksi on sopimuksia hajautettava johdannaistoiminnan vaatimassa
laajuudessa. Eri tuotteiden ja markkinoiden likviditeetti& on aktiivisesti seurattava. Riskeja voidaan hallita myods
tuote ja markkinakohtaisten limiittien avulla.

Operatiivinen riski

Operatiivisella riskilla tarkoitetaan riittamattomista toimintaketjuista,kh@resursseista ja jarjestelmista tai
nadiden pettdmisesta tai ulkoisista tekijdista aiheutuvien tappioiden riskia. Operatiiviseen riskiin sisaltyivat jurid
set riskit.

Johdannaissopimusten kaytosta aiheutuva operatiivinen riski on otettava huatdloestiation riskienhalliat
suunnitelmassa. Riskid voidaan hallita seuraavin toimenpitein:

- Johdannaisten kayttoa tukevia operatiivisia toimintoja varten on oltava ammattitaitoinen henkildsto

- Johdannaisten kayttda varten on oltava ennalta suunnitellutthg@tga sopimukset on dokumentoitava
ennalta laadittujen periaatteiden mukaisesti

- Ennen kuin hinnoittelyja arvostusmalleja otetaan kayttéon, on varmistettava, etta ne tuottavat luotettavia
tuloksia sopimusten hinnoista, positioiden arvosta ja syntyvistéista ja tappioista. Mallit ja kaytetyt
menetelmét on dokumentoitava.

- Erijarjestelmissé (kirjanpito, kaupankéaynti) olevat tiedot on sdanndéllisesti tismaytettava keskendan.

- Vakioimattomien johdannaisten osalta kaytetdan ISDA:n (International Swaixeandtives Associat
on) standardisopimuksia.

- Elékesaatiolla tulee olla johdannaisia koskeva riittdva sisdinen ohjeistus

Sisédisen valvonnan tehtdvana on varmistaa, ettd johdon hyvaksymaa johdannaisstrategiaa ja johdannaisten kay
toon liittyvad ohjeistustaoudatetaan.
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4.1.1.2 Johdannaissopimusten arvostaminen ja niiden kasittely tilinpaatoksessa (kumottu)

Luku 4.1.1.2 on kumottu 1.1.201®imaantulleilla Finanssivalvonnandarayksilla ja ohjeilla 15/2012

4.1.1.3 Johdannaissopimusten maaritelmia (kumottu)

Luku 4.1.1.3on kumottu 1.1.2018cimaantulleilla Finanssivalvonnandarayksilla ja ohjeilla 15/2012

4.1.1.4 Johdannaissopimuksen kayttdtarkoitus ja sen seuranta

Johdannaissopimuksilla voidaan suojautua, tavoitella lisdtuottoja, hyddyntad arbimaasiattaa sijoitussa
kun riskia. Johdannaissopimuksilla voidaan myds tehostaa sijoitusten tai maksuvalmiuden hoitoa.

Suojauspolitiikka, suojaus ja suojauksen tehokkuus:

Johdannaissalkusta on voitava eritelld suojaavat johdannaissopimukset muista gidso@imuksista. BF
keséaation tulee maarittéda riskienhallinnan tavoitteet ja suojaukseen ryhtymisen strategiat kirjallisesti. Elakesaat
on hallituksen tulee hyvaksya suojauspolitikka (tavoitteet ja strategia). Suojausstrategiaa koskevan kuvauksen
tulee sgaltdd kuvaus sujauksen tehokkuuden arviointimenettelyista.

Suojaavan johdannaissopimuksen kayttotarkoitus on maariteltava ja dokumentoitava sopimusta tehtdessa. Jos
nain ei menetelld, sopimusta on pidettavawgjaavana.

Suojaavan johdannaissopimuksenrsjmjattavan sijoituksen valilla on oltava riittdva yhteys. Suojaava jphda
naissopimus voi estéa suojattavan sijoituksen arvon alenemisen alle sopimuksessa maaritellyn rajan (esim. ostet

tu myyntioptio). Téllaisessa tapauksessa suojaavuuden tehokkuteletunasta tarkastellaan niilla suojattavan
kohteen hintatasoilla, joilla suojauksen halutaan toimivan. Suojaavan sopimuksen arvo voi myds noasta vasta
vassa maarin kuin suojattavan kohteen arvo laskee (termiini). Asetettujen optioiden tyyppisia jobdgnnais
muksia ei pidetd suojaavina. Tasta poiketen asetettuja optioita voidaan pitdd suojaavina, jos ne ovat®sa suojau
rakennetta, joka siséltda myos vastakkaisen ostetun option. Vastakkaganielma sallii optioiden totelgu
hinnoissa eron, joka ei vaam@a suojausrakenteen toimivuutta.

Suojauksen tehokkuutta tulee arvioida jatkuvasti (kuukausikohtainen seuranta ei ole riittdva) koko suojauksen
keston ajan. Suojauksen tehokkuutta tulee seurata periodikohtaisesti (raportointipaiva) ja kumulatiivisesti (su
jauksen alusta tarkasteluhetkeen). Kayttétarkoitus on muutettava suojaavasifavaksi, jos suojaus ei ole
tehokasta.

e Suojauksen tulosta on seurattava myds euromaaraisesti. Jos suojaavien johdannaissopimusten kohde
etuuksien pddomien yhteismaara mipdkiasti ylittdd sopimuksilla suojattujen varojen tai velkojea-pa
omien yhteismaaran, johdannaissopimusten kasittely on ylittavaltd osin muutettava muussa katin suoja
mistarkoituksessa tehtyja sopimuksia koskevien maéaraysten mukaiseksi

e Suojaavuuden tehokkden toteutumista tulkitaan siten, ettad sitd tarkastellaan vain niilla hintatasoilla,
joilla eléakesaatio on maaritellyt suojauksen olevan tehokasta.

Suojauksen katsotaan jatkuvan, jos sijoitus korvataan toisella samanlaisella sijoituksella ja korvaaseifen to
sijoituksella on osa elakesaation kirjallista suojausstrategiaa. Korvaaminen uudella sijoituksella tuleandokume
toida uudelleen suojaukseksi.

Samaan suojattavaan positioon ei voida lukea alimman arvon periaatteella arvostettavia omaisuwnigéria ja
omaisuuseria, jotka arvostetaan hankintamenoon.
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4.1.2 JOHDANNAISSOPIMUSTEN KASITTELY KIRJANPIDOSSA JA TILINPAATOKSESSA (KUMOTTU)

Luku 4.1.2 on kumottu 1.1.20Mimaantulleilla Finanssivalvonnanaarayksilla ja ohjeilla 15/2012

4.2 Eraita rahoitusmarkkinavalineitd (kumottu)

Luku 4.2 on kumottu 1.1.20Mimaantulleilla Finanssivalvonnanaarayksilla ja ohjeilla 15/2012

4.3 Ohjeita eldkesaation sijoitustoiminnasta

4.3.1 ELAKESAATION SIJOITUSTOIMINNAN SUUNNITELMA

4.3.1.1 Sijoitussuunnitelman laatiminen

Laatiessaan sijoitussuunnitelmaa elakeséaétion on otettava huomioon mm. seuraavat seikat:

gjoitusjakauma

muutokset sijoitettavissa olevan varallisuuden maarassa (elakevastuun muutos)
eldkevastuun rakenteesta johtuva maksuvalmaisahaksi muutettavuus vaatimus.
eldkevastuun kattamisen aikataulu-éfikesaatiébsasto vuoteen 2010 mennessa)
asetetut tuottotavoitteet ja sijoituksiin liittyvat riskit

toimintapadoman taso ja sen tavoitteet

Eldkesaatiossa, jossa elakevastuu kasvaa, kertyy uutta sijoitettavaa varallisuutta elakevastuun kasvun verran.
Mahdollinen vastuuvajauksen kattaminen lisgditeittavaa maarad. Tama lisaantyva varallisuus kertyy yleensa
tilikauden kuluessa kannatusmaksujen maksamisen my6ta. Elédkesaation hallituksen on siis otettava stoitussuu
nitelmassa kantaa siihen, mihin kertyvét varat sijoitetaan, jotta asetetut td\sasitteetetaan. Liséksi hallituksen

on otettava kantaa olemassa olevan sijoituskannan realisointitarpeesta, erdédntymisesta tai muusta sellaisesta
syysta johtuvaan sijoittamiseen.

ESL:n mukaan elékesaation on huolehdittava elakevastuun katteena oleviesnvaogiksimuutettavuudesta.
Elékesaation tulisi varautua toisaalta siihen, etta sen varat on sijoitettu siten, etta ne on realisoitavissa sitd mukaa,
kun eldkevastuuta purkautuu maksettavaksi, ja toisaalta siihen, etta silla on riittavan likvidejgosatpiman-

tajan kannatusmaksujen suorittamiseen jostain syysta tulee keskeytys. Eldkesaation on pidettdva osa varoista
(esimerkiksi vuoden tarvetta vastaava maara) likvidissa muodossa, jotta hallitus voi varmistua kateismenojen
hairi6ttomasta suorittamisies Vakuutusmatemaatikon laatiman lausunnon perusteella elédkesaation hallitus voi
todeta, milloin eldkevastuuta purkautuu maksettavaksi. Esimerkiksi elakesé&éatio, jonka varallisuus pé&osin mu
dostuu tybnantajayhtiolle mydnnetysta lainasta, saattaa jolantetiseen, jossa kyseistéd lainaa joudutaaa-irtis
nomaan lyhyelldkin aikavalilla. N&ihin kustannuksiin tydnantajayhtion on tarpeen varautua etukateen. N&in
sijoitussuunnitelma palvelee myo6s tydnantajayhtion rahoitussuunnittelua.

A-elakesdation ja Asastonon lisattdvakatekelpoisia varoja siten, ettd koko eldkevastuu on katettu vuoteen
2010 mennessa. Vakuutusmatemaatikon laatiman eldkevastuun kasvuennusteen perusteella voidaan todeta, milla
aikataululla elakesaation on ryhdyttava toimenpiteisiin omaiskestaen muuttamiseksi.

4.3.1.2 Elakesaation vakuutusmatemaatikon ennuste (lausunto)

Jotta eldkesaation hallitus voisi laatia sijoitussuunnitelman varojen sijoittamisesta, se tarvitsee valaiutusmat
maatikon laatiman ennusteen siité, miten eldkemenot ja elakevastityat tulevaisuudessa.

Sijoitussuunnitelman lahtokohtana on oltava elakesaation eldkevastuun maaran muutokset tulevina vuosina.
Lisaksi sijoitustoiminnassa on otettava huomioon elékevastuun rakenteen vaikutus.
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4.3.1.3 Elakesaation tulot ja menot

Elakesaation mnot katetaan padasiassa kannatusmaksuilla ja sijoitustoiminnan tuotoilla. Siltd osin kust sijoitu
toiminnan tuotot eivat riitd menojen kattamiseen, joutuu tydnantaja maksamaan kannatusmaksuja. Elakesaation
elékevastuuta laskettaessa oletetaan, ettéd kati@eville varoille saadaan vahintaan laskuperustekoronisuuru

nen tuotto. Jollei sijoitustoiminnassa saavuteta laskuperustekoron mukaista tasoa, joutuu tydnantaja lisddmaan
kannatusmaksuja.

4.3.2 OMAISUUDENHOITOSOPIMUKSET

Elakesaatio voi tehda sijoitustoiminttiaydentévid omaisuudenhoitosopimuksia esimerkiksi suomalaiseo-luott
laitoksen, suomalaiseen luottolaitokseen rinnastuvan ulkomaisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksistd ann
tussa laissa (579/1996) tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen tai siiheagtavan yrityksen sekd muussa valtio

sa toimiluvan saaneen, julkisen valvonnan alaisen sijoituspalveluyrityksen kanssa.

Sopimukset ulkopuolisten omaisuudenhoitajien kanssa tulee hyvaksyttaa eldkesaation hallituksessa: Omaisu
denhoitosopimukset saattavatilvdella suuresti riippuen siité, minkéalaiset valtuudet omaisuudenhoitajilee ann

taan. Erityisesti paatoksentekovaltuuksia annettaessa on varmistettava, ettd laitoksen itsendinen paatéksenteko
sijoitusasioissa ei vaarannu.

Elakesaation valitessa omaisuudenhoitoyhteisdd tulee ottaa huomioon se, ettd toimeksiannon osuuis omaisu
denhoiteyhteisdn hallinnassa olevista kokonaisvaroista ei saa olla merkittava.

Sijoitussuunnitelmassa tulee olla selvitys omaisuudenhoitajien kdytistin muassa siitd, mitéa instrumentteja
omaisuudenhoito koskee, tuottotavoitteista ja raportoinnista.

Sijoitusvarojen hoitoa koskevasta sopimuksesta tulee ilmet&d muun muassa seuraavat seikat:

toimeksiannon laajuus

valtuudet sijoitustoiminnan periaatteatrgjoitukset (mm. tavoitteet, riskit, omaisuuden allokointi)
raportointi

hoitopalkkio

sopimuksen irtisanomismenettely

Omaisuudenhoitajan tulee raportoida eldkesaatidlle saanndllisesti, vahintdaan kuukausittain, hoidossaan olevista
sijoituksista, muun muaasiiiden muutoksista ja tuotoista ja sijoituksiin liittyvista riskeista.

Omaisuudenhoitajien hoidossa olevien sijoitusten kirjanpito tulee tehdad hyvan kirjanpitotavan mukaisesti ja

elakesaation tulee vahintdaan kuukausittain tdsmayttaad kirjanpitonsa odesiboitajilta saatuihin saldovalsvi
tuksiin.

4.4 Toimintasuunnitelma

Elakesaatiota perustettaessa on hakemusasiakirjoihin liitettdva toimintasuunnitelma eldkesaation vakavaraisu
den ja riskinkantokyvyn arvioimiseksi. Toimintasuunnitelma on liitettdva hakemakggsihin myos silloin, kun
A-elakesdation sdantdjd muutetaan niin, ettd elakesdatioon liitetddn-ossstB seka aina, kun tydnantajako

taista kirjanpitoa noudattavaan elakesaatiéon tulee uusi tydnantaja.

Toimintasuunnitelmasta tulee kayda ilmi:

1. Tdminnan laajuus

o toimintapiiriin kuuluvien tydntekijoiden ja eldkkeensaajien lukumaara, ikdjakauma ja ennuste dskuma
rén kehityksesta
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e arvioitu palkkasumma ja arvio palkkasumman kehityksesta
e matemaatikon ennuste elakevastuun kehityksesta

2. Vakavaraisuus

e TyEL-toiminnan osalta matemaatikon tekema selvitys aiotun sijoitustoiminnan asettamista toi@mintapa
omavaatimuksista seké selvitys toimintapddoman maarasta ja arvio sen kehityksesta

3. Riskinkantokyky

e matemaatikon selvitys varautumisesta vakuutustoiminnamihisk sisaltden arvion kannatusmaksujen
kehityksesta

4. Selvitys uuden elékesaation kaytannon toiminnan jarjestamisesta

4.5 Sisainen valvonta ja riskienhallinta

Elakesaation siséisella valvonnalla hallitus pyrkii varmistamaan tehokkaan, taloudellisetefevan toinmi-
nan.

Alla on jaoteltu siséinen valvonta eahueisiin ja kultakin alueelta on mainittu ne sisdisen valvonnan vaatimu
set, jotka hyvan sisdisen valvonnan tulisi ainakin tayttaa. Elakesaatio voi kayttdd myods muita sisdisen valvonnan
osaalueiden jaotteluita.

Johtamistapa ja valvontakulttuuri

Hallituksen ja asiamiehen tulee luoda sellainen johtamistapa ja valvontakulttuuri, ettd se edistaa sisaisen valvo
nan toimivuutta. Hallituksen ja asiamiehen tulee olla selvilla sisdisen valvonnagdéska ja omasta tehtéva

tdan sisdisessa valvonnassa. Samoin kaikkien elakesaation tehtavia hoitavien henkildiden tulee olla tarpeellisessa
laajuudessa tietoinen sisdisen valvonnan menettelytavoista ja tarkoituksesta.

Riskien tunnistaminen, arviointi, rajoittaminen ja valvonta

Tehokas sisdisen valvonnan jarjestelma edellyttaa, etta elakesaation seka sisaiset etta ulkoiset riskit, jotka voivat
haitallisesti vaikuttaa toiminnan tavoitteiden saavuttamiseen, tunnistetaan ja arvioidaan saanndéllisesti ja, etta
niita rajoitetaan ja rajoitteita valvontaan. Sek& maarallisille etta laadullisille riskeille tulee olla aryaoimdi-
lintamenetelmét.

Valvontatoimenpiteet ja tehtavien eriyttdminen

Valvontatoimenpiteiden tulee olla osa eldkesaétion pdivittdisidirttmja. Asianmukainen valvontarakenne ja
valvontatoimenpiteet on luotava seké eldkesaéation omaan toimintaan etta ulkoistettujen toimintojen valvontaan.
Valvontatoimenpiteisiin kuuluvat esimerkiksi
¢ selonteot ja raportit
tulos ja poikkeamaraportit ml. riskajojen noudattamisen valvonta
fyysiset valvontatoimenpiteet, omaisuuden inventoinnit
hyvaksymis ja valtuutusjarjestelma
varmistukset ja
tasmaytykset.

Raportointi ja tiedonvalitys

Tehokas sisdinen valvontajarjestelma edellyttaa, ettd elakesaatioléatikgentekoon ja toiminnan arviointiin
riittdvat ja kattavat raportointja tiedonvalitysmenetelmat, jotka tuottavat taloudellista, toiminnallista ja nalvo
nallista tietoa sek& ulkopuolista markkinatietoa.

Toimintojen seuranta ja puutteiden korjaaminen
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Elakesaatioon tulee luoda riittdvat raportointi ja muut menettelytavat, jotta sisdisen valvonnan toimivuutta vo
daan seurata. Mikéli toiminnan laatu ja laajuus edellyttavat sisdisen tarkastuksen toiminnon jarjestamista, tulee
sen organisaatioaseman dkllainen, etté se varmistaa riippumattoman ja objektiivisen tarkastuksen.

Mikali elakesaation kayttaa esimerkiksi elakesaatiéssa tydnantajana olevan yhtion siséisen tarkastuksen palvel
ja, tulee sisaisen tarkastuksen raportoida suoraan elakesaatitirksellie ja asiamiehelle. Sisdisen tarkastuksen
tulee aina olla riippumaton tarkastettavista toiminnoista ja ulkoisesta tilintarkastuksesta.

HYVA HALLINTO
Elakesaatiota tulee johtaa ammattitaitoisesti ottaen erityisesti huomioon toimintapiiriin kaijiviepaakirjan

saaneiden henkildiden ja eldkkeensaajien.delakesdation luotettavan hallinnon tulee tayttda ainakin seuraavat
vaatimukset:

Hallituksen tulee kyeté tehokkaasti ja riippumattomasti valvomaan asiamiesta ja muuta toimivaa johtoa.
Hallituksen tulee laatia toimintaansa varten kirjallinen tydjarjestys, jossa on maaritelty keskeiset tehtavét

ja toimintaperiaatteet.

Sisdinen valvonta ja riskienhallinta tulee olla luotettavasti jarjestetty.

Kaytettavien palkitsemisjarjestelmien tulee olla se#tj etta ne edistavat tavoitteiden saavuttamista. Pa
kitsemisjarjestelméat eivat saa rohkaista hyvan vakuutustavan vastaiseen menettelyyn.

Paatdksenteossa tulee ottaa huomioon vakuutettujen edut siten, ettd paatdsten ja niiden taytantédnpano on
johdonmukasta ja yhdenvertaista vakuutettujen kannalta.

4.6 ETA-lisdelakesaation varojen sijoittamisesta ja elakevastuun kattamisesta

ETA-lisdelakesaation on pidettava rajat ylittdvaan toimintaan liittyvat varat ja mahdolliset velat seka tuotot ja
kulut erilladn Suomessharjoittamaansa toimintaan liittyvista erista.

Jos ETAliséeldkesaatio hoitaa useamman jasenvaltion alueella liséelékejarjestelmid, sen on pidettéava eri ETA
valtioissa hoidettavien lisdelékejarjestelmien varat erillaén toisistaan, jos jonkin tassitiamkedltion kanda
liset sijoittamista koskevat vaatimukset sita edellyttavat.

ETA-lisdelakesaation on sovellettava kyseisesséa jasenvaltiossa noudatettavia sijoittamista koskevia saannoksia
niiden varojen osalta, jotka vastaavat kyseisessa valtiossidtétsajma toimintaa.

ETA-lisdelakesaation on katettava muissa B/ftiossa kuin Suomessa harjoittamaansa lisdeléketoimintaan
littyva elakevastuu kokonaisuudessaan.

4.7 Ohje poikkeusoloihin varautumisesta
4.7.1 VARAUTUMISVELVOLLISUUS JA SEN TAVOITE

Varautumisvelvdisuus koskee kaikkia elakesaatioita. Poikkeusoloihin varautumisen tavoitteena on huoltova
muus 12 kuukautta kestéavéan kriisitilanteen ajan. Huoltovarmuus mitoitetaan siten, etta vaeston elinmahdollisu
det, yhteiskunnan valttamattdmat toiminnot ja maanmioksen materiaaliset edellytykset eivat vaaraned (p
rushuoltotaso). Elakesaatidilla tulee olla resursseja seka kapasiteettia tarjota perushuoltotason mukaisia palveluja
puolustustilaja valmiuslain tarkoittamissa poikkeusoloissa. Tama edellyttaa kaikkiijen, tarkeiden tietoja
jestelmien ja niiden tarvitsemien tietojenkasittaifrastruktuurien seké tieto-liikkenneyhteyksien toimivuuden ja
kaytettdvyyden turvaamista jo normaalioloissa.

Varautumisvelvoitteeseen kuuluu, etta tehtavien mahdollisimraaidtdon hoitaminen varmistetaan myos lpoi
keusoloissa varautumissuunnitelmia laatimalla ja muilla etukateistoimenpiteilla. Varautumissuunnittelu on osa
elakesaation riskienhallintaa.

Vakuutusalan toimijoiden tulee varautumisvelvoitteen mukaan suunnigetian ohjeen mukaiset varautsmi
toimenpiteet seka toteuttaa niiden vaatimat etukateisjarjestelyt.
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Vakuutusvalvontaviraston kasityksen mukaan Puolustustaloudellisen Suunnittelukunnan Vakuutusalan poolin
ohjeistusta noudattamalla varmistetaan varautumisifisraden tayttaminen.

Poikkeusoloihin varautumiseen liittyy olennaisesti myds erilaisiin vakaviin hairidtilanteisiin varautumiken vai
ka ne eivat tayttaisikaan valmiuslain mukaista poikkeusolojen maaritelmad. Taman johdosta varautsmista ko
kevat ohjeet o kirjoitettu myds ndma vakavat kriisitilanteet huomioon ottaen.

Valmiuslain mukaisia poikkeusoloja koskee erityinen varautumisvelvollisuus. Vakyatetikelaitosten tulee
luotettavan toimintansa varmistamiseksi varautua myds normaalidlajedtilanteisiin.

Varautumista koskevien saannésten siirtymasaannoksen mukainen velvollisuus on taytettava viimeistadn kolmen
vuoden kuluessa lain voimaantulosta eli 1. elokuuta 2006. Tall6in tulee olla tehtyna hallituksen hyvaksyma
poikkeusolojen valmissuunnitelma. Mikali varautumisvelvollisuuden tayttaminen edellyttda jatkotoimia, tulee
niistd antaa Vakuutusvalvontavirastolle selvitys 31.12.2006 mennessa.

Onhjetta tulee noudattaa poikkeusoloihin varautumisessa. Siitd poikkeaminen on mahdollistesenukgtiers-
teltua toiminnan luonteen vuoksi ja lain varautumisvelvoite tulee vaihtoehtoisella tavalla taytettyd. Ohjeesta
poikkeamisesta tulee ilmoittaa Vakuutusvalvontavirastolle.

4.7.2 VALMIUSSUUNNITELMA

Valmiussuunnitelmassa esitetdén jarjestelyt toiminnakuyaiuden turvaamiseksi poikkeusoloissa. Valsniu
suunnitelmassa maaritellaan mm. toimivuusvaatimukset erilaisissa- ljgipidikkeusoloissa, vahinkotilanteessa,
palveluiden hallitun supistamisen vaiheet seka toipumistoimenpiteet normaalioloihin palaariseksi olla
0sa varautumissuunnitelmaa.

Elakesaatiolla tulee olla hallituksen hyvaksyma valmiussuunnitelma.

Valmiussuunnitelma on normaaliaikana laadittava ja yllapidettava kuvaus toimenpiteistd, joiden avullavarmist
taan toimintansa jatkamisen vakaashairidtilanteissa ja poikkeusoloissa. Suunnitelmassa kuvataan:

¢ toimintaperiaatteet hairidtilanteita ja poikkeusoloja varten

e normaaliaikana suoritettavat varautumistehtavat

e hairiétilanteiden ja poikkeusolojen toiminnot ja palvelut

e tarvittava yhteisty&idosryhmien kanssa.

Hallitus vastaa hairiétilanteisiin ja poikkeusoloihin varautumisesta, toiminnan johtamisesta ja paatoksentekoja
jestelmén yllapysymisesté kaikissa oloissa. Asiamies vastaa sita, etta tarvittavat paatokset tehdaan ja tarvittavat
kaytamon toimenpiteet suoritetaan.

Priorisoitujen ydintoimintojen, kuten palvelujarjestelmien eri osien, toimintakelpoisuus tulee varmista §8anndll
selld testauksella ja harjoituksilla.

Valmiussuunnitelman yll&pitoa ja siité tiedottamista varten tulee nivastiiuhenkild.

4.7.3 TIETOJEN HALLINTA JA TIETOTEKNIIKKA

Elakesaation tulee kaikissa olosuhteissa turvata tietojen sdilyminen ja riittava tapahtumien kirjaaminen. Mikali
automaattisen tietojenkasittelyn jarjestelmat eivat ole kaytdssa, tietoliikenne eidoimudt infrastruktuurin
palvelut ovat rajoitetusti kaytettavissd, saatetaan osittain joutua turvautumaan manuaaliseen muistiin merkitsem
seen.

Rakennettaessa tietojenkasittelyn infrastruktuuria on otettava huomioon, etta
o hairidtilanteiden varalle omarmuuskopiointi toipumisjarjestelmineen,
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e toiminnan jatkuvuuden kannalta riittdva tietojen ja ohjelmien suojakopiointi toipumisjarjestelmineen on
jarjestetty riittavan etaalle ja eri paikkakunnilla oleviin turvatiloihin,

e suunniteltua perushuoltotasoa vartin kaytettavissa riittava maara tietojenkasittely kapasiteettia-(vars
naisessa tuotartga/tai varakonekeskuksessa) ja

e suunniteltua perushuoltotasoa varten on kaynnistettavissa tietojenkasittely-toiminta uudessa gmparist6
sé (varakonekeskuksessa)

e on vamiiksi suunnitellut ja riittdvassa maarin toteutetut yhteydet tarpeellisiin yhteistydkumppaneihin ja
yhteisiin tai keskitettyihin tietovarastoihin

Erityisesti suojakopioiden kayttd tulee suunnitella siten, ettd suojakopioiden tietojen ja kaytettavigsa olev
ohjelmistojen pohjalta kyetdan kaynnistamaan liiketoiminta uudelleen siinékin tilanteessa, etta varsinainen tiet
jenkasittelykeskus ja sen lahialueet ovat pysyvasti tuhoutuneet. Tama edellyttdd suojakopioiden kayttévalmiuden
varmistamista.

4.7.4 ULKOISTAMINEN

Varautuminen on ulotettava ulkoistettuihin toimintoihin siind laajuudessa kuin ydintoimintojen ja palvelujen
turvaaminen edellyttda. Poikkeusolojen vaatimukset on otettava huomioon jo ulkoistamissopimuksiastaadittae
sa. Ulkoistettujen palvelujen toimivaya kaytettavyys tulee varmistaa valvonnalla ja yhteisharjoituksin, jotta
palvelujen hankkija voi todeta palvelun tarjoajan varautumisen vastaavan sen omia velvoitteita.
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5. VAKUUTUSVALVONTAVIRASTOLLE
TOIMITETTAVAT ASIAKIRJAT JA SELONTEOT (ku-
mottu)

Luku 50n kumottu 1.4.2011 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maarayksilla ja ohjeilla 1/2011 ja 2/2011.
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