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1. ELAKESAATION KIRJANPITOA, TILINPAATOSTA
JA TOIMINTAKERTOMUSTA KOSKEVAT
MAARAYKSET (KUMOTTU)

Luku 1 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méarayksillé ja ohjeilla 15/2012.



2. MUUTA KUIN LAKISAATEISTA TOIMINTAA
HARJOITTAVAN ELAKESAATION JA AB-
ELAKESAATION A-OSASTON SIJOITUSTOIMINTA JA
ELAKEVASTUUN KATE

2.1 Sijoitussuunnitelma

Elakesaition hallituksen on ESL:n 47 a §:n perusteella laadittava elédkesdatidlle sen varojen sijoittamista koskeva
suunnitelma (sijoitussuunnitelma). Suunnitelma laaditaan ottaen huomioon eldkesédtion toimintaymparisto, elé-
kesdation toiminnasta johtuvat kulut ja eldkevastuu sekd ESL:n (1774/1995) 5, 44, 46,46 a, 47 jad47a—47 o §n
vaatimukset.

Suunnitelman tulee ohjata eldkesédation kdytdnnon sijoitustoimintaa nykyhetkelld siten, ettd hallituksen sijoitustoi-
minnalle asettamat tavoitteet saavutetaan. Hallituksen on seurattava suunnitelmansa toteutumista ja tehtava sithen
tarpeelliseksi katsomansa muutokset.

Sijoitussuunnitelma on pidettédva ajan tasalla ja sitd on tarkistettava vahintaén kerran vuodessa. Hallituksen hyvak-
symaé sijoitussuunnitelma ja vakuutusmatemaatikon ennuste on liitettdva hallituksen poytékirjaan.

AB-elédkesdition sijoitussuunnitelma tulee laatia erikseen kummaltakin osastolta. B-osaston osalta ks. timén maéa-
rdys- ja ohjekokoelman kohta 2A.1.1.

Sijoitussuunnitelman tulee sisiltdd seuraavat padkohdat:

1. Eldkesdation vakuutusmatemaatikon ennuste eldkevastuun ja elikemenojen pitkan ajan kehityksestd ja niiden
asettamista vaatimuksista sijoitustoiminnalle, mm. maksuvalmiusvaatimuksista. Pitkén ajan kehityksella tarkoite-
taan vdhintddn kymmenen vuoden jaksoa (ks. timin maérdys- ja ohjekokoelman kohta 4.3.1.2).

2. Hallituksen paitokset eldkesdition sijoitustoiminnan tavoitteista:

sijoitustoiminnan suuntaamisen yleiset periaatteet

sijoitusten yleiset hajautustavoitteet

sijoitusten tuottotavoitteet lyhyelld ja pitkélld aikavalilla

sijoituksille asetettavat likviditeettitavoitteet

sijoituksille ja velkasitoumusten vakuuksille asetettavat yleiset turvaavuustavoitteet

valuuttaliikkeen jéarjestimisen periaatteet (ulkomaiset sijoitukset)

sijoitusten arvojen suojaamisen periaatteet (esim. johdannaissopimusten kayttd, valuuttariskeiltd suojautu-
minen)

3. Edelld mainittujen tavoitteiden laatimista ja ajan tasalla pitdmistd varten hallituksen tulee arvioida sdédnnéllisesti
(véhintdan kerran vuodessa):

o clikesddtion toimintaympéristdd ja kehitysnakymid

o clékesdation sijoituksiin siséltyvid riskejd (mm. arvonmuutoksen, odotetun tuoton, turvaavuuden ja valuut-
taliikkkeen osalta)

o cldkevastuun ja -menojen edellyttimat sijoitusten tuoton ja likvidisyyden vaatimukset

o clédkesdation riskinkantokyky sijoitusten osalta lyhyella ja pitkalld aikavalilla

4. Johdannaisten kaytto

Elakesadtion on madriteltdva johdannaisten kdyttod koskevissa periaatteissaan millaisia johdannaissopimuksia se
pitdd suojaavina huomioiden jdljempéna esitetyt suojaavuuden kriteerit (ks. kohdat 2.2.7 ja 4.1.1.4).
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5. Hallituksen pdétds omaisuudenhoitajien kaytosté (ks. timin maériys- ja ohjekokoelman kohta 4.3.2).
Omaisuudenhoitajien kanssa tulee tehdé aina kirjallinen sopimus.

Jos AB-yhteiseldkesiitio antaa varojensa hoidon ulkopuoliselle omaisuudenhoitajalle, on A- ja B-osaston varat
hoidettava erillddan. Omaisuuden hoidossa tarvittavat tilit ja varojen sdilytys on pidettiva osastoittain erilldén.

6. Hallituksen paitokset sijoitustoiminnassa sovellettavista yksityiskohtaisista rajoista.

Hallituksen tulee paittda sijoitusvaltuuksista ja sijoitusten méaérista eri kohteisiin ja rajoista, joiden sisilla eri tyyp-
piset sijoitusriskit saavat vaihdella. Padtoksen tulee siséltdd ohjeet sijoitusten mahdollisista suojaamistarpeista sekd
sijoituksista ulkomaisiin kohteisiin.

Hallituksen tulee paéttdd vaatimuksista, jotka se asettaa eldkesddtion myontdmien lainojen ja velkasitoumuksien
hyvéksyttaville vakuuksille. Pditoksessé on erikseen tuotava esille sallittujen kokonaisvastuiden enimméaisméaéra.

Hallituksen tulee pédttis, misséd laajuudessa ja milld edellytyksilld varoja voidaan sijoittaa tyonantajayhteisdon tai
sen kanssa samaan konserniin kuuluvaan muuhun yhteisd6n.

Liséksi hallituksen tulee paittia niistd periaatteista, joilla varoja voidaan sijoittaa yhtiéihin, joiden omistajana tai
hallinnossa on eldkes&dtion tai tydnantajayhtion hallituksen jésenié tai sithen johtavassa asemassa olevia henkiloita
tai sdétion tilintarkastaja.

7. Selvitys eldkesddtion sijoitustoiminnassa noudatettavista paatosvaltuuksista.

Selvityksessé tulee kertoa, miltd osin hallitus itse suoraan péattia sijoitustoiminnasta ja miltd osin ja missé rajoissa
padtosvalta on siirretty esim. asiamiehelle ja eldkesddtion muille toimihenkildille.

8. Selvitys sijoitustoiminnan raportoinnista hallitukselle.

Sijoitussuunnitelmassa tulee aina olla selvitys siitd, miten, mité asioita ja kuinka usein sijoitustoiminnasta rapor-
toidaan hallitukselle ja muulle johdolle.

Katso my0s tdmén médriys- ja ohjekokoelman kohta 4.3.

A-eldkesdition ja AB-eldkesddtion A-osaston on siséllytettdva sijoitussuunnitelmaan sijoituspolitiikan periaatteita
koskeva selvitys:

o Selvitys on julkinen asiakirja, jonka ei tule sisdltdd liikesalaisuuden piiriin kuuluvia yksityiskohtaisia tie-
toja.

o Selvityksen tulee siséltdd selostus sijoitusriskien mittaamis- ja hallintamenetelmisté seké strategiasta, jonka
mukaan A-eldkesiitio tai AB-eldkesdidtio A-osaston osalta on hajauttanut sijoittamansa varat ottaen huo-
mioon elidkevastuun luonteen ja keston vapaaehtoisen eldketurvan osalta.

o Selvitystd on tarkistettava ilman viivytystd kaikkien merkittdvien sijoituspolitiikkaa koskevien muutosten
jélkeen ja aina vihintdin joka kolmas vuosi.

Selvitys on pyynndsti toimitettava eldkesddtion toimintapiiriin kuuluville ja vapaakirjan saaneille henki-
16ille, eldkkeensaajille seka tarvittaessa heidian edustajilleen.

9. Selvitys siitd, miten eldkesditio arvioi sijoitustensa luottokelpoisuutta. Selvityksestd tulee kdyda ilmi my®os se,
miten eldkesditio kayttdd luottoluokituksia sijoittaessaan velkainstrumentteihin ja sijoituksia hoitaessaan.

10. Maksuperusteista lisdeldkejérjestelyd harjoittavien eldkeséétididen sijoitusten ryhmittely

Maksuperusteista lisdeldkejarjestelyd harjoittavien eldkeséddtididen on lisédttdva sijoitussuunnitelmaan periaatteet,
jotka koskevat varojen sijoittamista eri ryhmiin.

11. Selvitys lisdeldkejdrjestelyjen sijoitusriskin seurannasta
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Selvityksessd tulee kertoa, milld tavalla ja kuinka usein laitos seuraa sijoitusriskejaén.

2.2 Eldkevastuun kate (KUMOTTU)

Luku 2.2 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaéardyksill ja ohjeilla 19/2013.

2.2.1 MAARITELMIA JA RINNASTUKSIA (KUMOTTU)

Luku 2.2.1 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maarayksillé ja ohjeilla 19/2013.

2.2.1.1 Pankkisaamiset (Kumottu)

Luku 2.2.1.1 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maarayksilla ja ohjeilla 19/2013.

2.2.1.2 ETA-valtiossa toimiluvan saaneeseen julkisen valvonnan alaiseen talletuspankkiin tai
vakuutusyhti6éon rinnastettavat yhteisét (Kumottu)

Luku 2.2.1.2 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan mairayksilla ja ohjeilla 19/2013.

2.2.1.3 ETA-valtiossa sijaitsevat sddnnellyt markkinat (Kumottu)

Luku 2.2.1.3 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaréyksillé ja ohjeilla 19/2013.

2.2.2 ERAAT ELAKEVASTUUN BRUTTOMAARASTA VAHENNETTAVAT ERAT (KUMOTTU)

Luku 2.2.2 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaarayksillé ja ohjeilla 19/2013.

2.2.3 KATTAMISAIKATAULU (KUMOTTU)

Luku 2.2.3 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaarayksillé ja ohjeilla 19/2013.

2.2.4 LUETTELOIDUKSI KATTEEKSI KELPAAVA OMAISUUS (KUMOTTU)

Luku 2.2.4 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maérayksilla ja ohjeilla 19/2013.
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2.2.4.1 Muu luetteloiduksi katteeksi kelpaava omaisuus (Kumottu)

Luku 2.2.4.1 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maérayksilla ja ohjeilla 19/2013.

2.2.4.1.1 A-eldkesditié ja AB-eldkeséaation A-osasto (Kumottu)

Luku 2.2.4.1.1 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaarayksillé ja ohjeilla 19/2013.

2.2.4.1.2 Rinnastuksia (Kumottu)

Luku 2.2.4.1.2 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaarayksillé ja ohjeilla 19/2013.

2.2.5 TYONANTAJAN TOIMINTAAN LITTYVAA OMAISUUTTA KOSKEVAT RAJOITUKSET (KUMOTTU)

Luku 2.2.5 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaarayksillé ja ohjeilla 19/2013.

2.2.6 SIJOITUSRAHASTO-OSUUDET (KUMOTTU)

Luku 2.2.6 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaarayksillé ja ohjeilla 19/2013.

2.2.7 JOHDANNAIS-, TAKAISINOSTO- JA ARVOPAPERILAINAUSSOPIMUKSET (KUMOTTU)

Luku 2.2.7 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maérayksilla ja ohjeilla 19/2013.

2.2.8 RISKIKESKITTYMIEN RAJOITTAMINEN (KUMOTTU)

Luku 2.2.8 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maérayksilla ja ohjeilla 19/2013.

2.2.9 OMAISUUDEN KATEARVON MAARITTAMINEN (KUMOTTU)

Luku 2.2.9 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maérayksilld ja ohjeilla 19/2013.
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2.2.10 VAKUUKSIEN ARVOSTAMINEN JA NIIDEN MERKITYS ELAKEVASTUUTA KATETTAESSA (KUMOTTU)

Luku 2.2.10 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maarayksilla ja ohjeilla 19/2013.

2.2.10.1 Vakuusarvojen médritteleminen lainaa myénnettiesséd (Kumottu)

Luku 2.2.10.1 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaarayksilla ja ohjeilla 19/2013.

2.2.10.2 Kateluettelo (Kumottu)

Luku 2.2.10.2 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaarayksilla ja ohjeilla 19/2013.

2.2.10.3 Kateluettelo (Kumottu)

Luku 2.2.10.3 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méérédyksilld ja ohjeilla 19/2013.

2.2.10.4 Kateluettelon liitteet (Kumottu)

Luku 2.2.10.4 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méérédyksilld ja ohjeilla 19/2013.

2.2.10.5 Kateasiakirjojen sailyttaminen (Kumottu)

Luku 2.2.10.5 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méérédyksilld ja ohjeilla 19/2013.

2.2.11 ELAKESAATION VALUUTTAKATE JA VALUUTTALIIKKEEN JARJESTAMINEN (KUMOTTU)

Luku 2.2.11 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaaréyksilla ja ohjeilla 19/2013.

2.2.12 KATTEEN VALVONTA (KUMOTTU)

Luku 2.2.12 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaaréyksilla ja ohjeilla 19/2013.
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2A LAKISAATEISTA TOIMINTAA HARJOITTAVAN
ELAKESAATION JA AB-ELAKESAATION B-
OSASTON SIJOITUSTOIMINTA

2A.1 Maaréykset
2A.1.1 SIJOITUSSUUNNITELMA

Eldkesédtion hallituksen on ESL:n 47 a §:n perusteella laadittava eldkesditidlle sen varojen sijoittamista koskeva
suunnitelma (sijoitussuunnitelma). Suunnitelma laaditaan ottaen huomioon eldkesédtion toimintaymparisto, eld-
kesdition toiminnasta johtuvat kulut ja eldkevastuu sekd ESL:n 5, 46,48 aja48 d §:n. (1.1.2017)

Suunnitelman tulee ohjata eldkesddtion kdytdnnon sijoitustoimintaa nykyhetkelld siten, ettd hallituksen sijoitustoi-
minnalle asettamat tavoitteet saavutetaan. Hallituksen on seurattava suunnitelmansa toteutumista ja tehtiava sithen
tarpeelliseksi katsomansa muutokset.

Sijoitussuunnitelma on pidettiva ajan tasalla ja sitd on tarkistettava vahintdén kerran vuodessa. Hallituksen hyvék-
symaé sijoitussuunnitelma ja vakuutusmatemaatikon ennuste on liitettdva hallituksen poytékirjaan.

AB-eldkesdition sijoitussuunnitelma tulee laatia erikseen kummaltakin osastolta. A-osaston osalta ks. timidn maa-
rdys- ja ohjekokoelman kohta 2.1.

Sijoitussuunnitelman tulee sisiltdd seuraavat padkohdat:

1. Eldkesiétion vakuutusmatemaatikon ennuste elékevastuun ja elikemenojen (ml. vastuunjakokorvaukset) pitkén
ajan kehityksestd ja niiden asettamista vaatimuksista sijoitustoiminnalle, mm. maksuvalmiusvaatimuksista. Pitkén
ajan kehitykselld tarkoitetaan véhintdédn kymmenen vuoden jaksoa (ks. timén méairdys- ja ohjekokoelman kohta
43.1.2)

2. Hallituksen paitokset eldkesdition sijoitustoiminnan tavoitteista:

sijoitustoiminnan suuntaamisen yleiset periaatteet

sijoitusten yleiset hajautustavoitteet

sijoitusten tuottotavoitteet lyhyelld ja pitkdlla aikavélilla

sijoituksille asetettavat likviditeettitavoitteet

sijoituksille ja velkasitoumusten vakuuksille asetettavat yleiset turvaavuustavoitteet

valuuttaliikkeen jérjestdmisen periaatteet (ulkomaiset sijoitukset)

sijoitusten arvojen suojaamisen periaatteet (esim. johdannaissopimusten kaytto, valuuttariskeiltd suojautu-
minen)

e toimintapddoma tavoite

3. Edelld mainittujen tavoitteiden laatimista ja ajan tasalla pitdmistd varten hallituksen tulee arvioida sdannollisesti
(vahintdin kerran vuodessa):

elédkesddtion toimintaympéristdd ja kehitysnakymia
eldkes&dtion sijoituksiin siséltyvid riskejd (mm. arvonmuutoksen, odotetun tuoton, turvaavuuden ja valuut-
taliikkeen osalta)
eldkevastuun ja -menojen edellyttdmaét sijoitusten tuoton ja likvidisyyden vaatimukset
eldkesdation riskinkantokyky sijoitusten osalta lyhyella ja pitkalla aikavalilla
o vakavaraisuuden kehitys.

4. Johdannaisten kaytto
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Eldkesddtion on médriteltdva johdannaisten kayttod koskevissa periaatteissaan millaisia johdannaissopimuksia se
pitéd sijoitusriskid pienentdvina.
5. Hallituksen pdétds omaisuudenhoitajien kaytosté (ks. timin madriys- ja ohjekokoelman kohta 4.3.2).
Omaisuudenhoitajien kanssa tulee tehdé aina kirjallinen sopimus.

Jos AB-yhteiseldkeséétio antaa varojensa hoidon ulkopuoliselle omaisuudenhoitajalle, on A- ja B-osaston varat
hoidettava erillddn. Omaisuuden hoidossa tarvittavat tilit ja varojen sdilytys on pidettiva osastoittain erilldén.

6. Hallituksen paitokset sijoitustoiminnassa sovellettavista yksityiskohtaisista rajoista.
Hallituksen tulee péittia sijoitusvaltuuksista ja sijoitusten méadristd eri kohteisiin ja rajoista, joiden sisélld erityyp-
piset sijoitusriskit saavat vaihdella. Padtoksen tulee siséltdd ohjeet sijoitusten mahdollisista suojaamistarpeista sekd

sijoituksista ulkomaisiin kohteisiin.

Hallituksen tulee paéttdd vaatimuksista, jotka se asettaa eldkesddtion myontdmien lainojen ja velkasitoumuksien
hyvéksyttaville vakuuksille. Pditoksessé on erikseen tuotava esille sallittujen kokonaisvastuiden enimméaisméaéra.

Hallituksen tulee péattis, misséd laajuudessa ja milld edellytyksilld varoja voidaan sijoittaa tyonantajayhteisdon tai
sen kanssa samaan konserniin kuuluvaan muuhun yhteisdon.

Liséksi hallituksen tulee paittda niistd periaatteista, joilla varoja voidaan sijoittaa yhtiéihin, joiden omistajana tai
hallinnossa on eldkesédtion tai tydnantajayhtion hallituksen jésenié tai sithen johtavassa asemassa olevia henkildita

tai saétion tilintarkastaja. (1.1.2017)

7. Hallituksen paitos eldkelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan kattamisesta annetun lain 5
§:ssd ja 8 §:ssié tarkoitetuista perusteista (kumottu 1.1.2017)

7. Selvitys eldkesddtion sijoitustoiminnassa noudatettavista padatosvaltuuksista

Selvityksessé tulee kertoa, miltd osin hallitus itse suoraan péattia sijoitustoiminnasta ja miltd osin ja missé rajoissa
padtosvalta on siirretty esim. asiamiehelle ja eldkesddtion muille toimihenkildille.

8. Selvitys sijoitustoiminnan raportoinnista hallitukselle.

Sijoitussuunnitelmassa tulee aina olla selvitys siitd, miten, mité asioita ja kuinka usein sijoitustoiminnasta rapor-
toidaan hallitukselle ja muulle johdolle.

(Maarays riskienhallintasuunnitelmasta kumottu 1.2.2017.)

Katso my0s tdmén médriys- ja ohjekokoelman kohta 4.3.

2A.1.2 SIJOITUSTEN LUOKITTELU (KUMOTTU)

Luku 2A.1.2 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan mésrayksilld ja ohjeilla 13/2012.

2A.1.3 ELAKEVASTUUN KATE (KUMOTTU)

Luku 2A.1.3 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méérédyksilld ja ohjeilla 13/2012.

2A.1.4 VAKAVARAISUUTTA KOSKEVAT MAARAYKSET (KUMOTTU)

Luku 2A.1.4 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan mésrayksilld ja ohjeilla 13/2012.



2A.1.5 JOHDANNAISSOPIMUKSET (KUMOTTU)

Luku 2A.1.5 on kumottu 1.1.2017 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méérayksilla ja ohjeilla 9/2016.

2A.1.5.1 Johdannaissopimuksia ja niiden kédyttidmistd koskevat perusteet (kumottu)

Luku 2A.1.5.1 on kumottu 1.1.2013 ja 1.1.2017 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méairdyksilld ja ohjeilla
13/2012 ja 9/2016.

2A.1.5.2 Johdannaissopimuksia ja niiden kdyttamistd koskevien perusteiden seuranta
(kumottu)

Luku 2A.1.5.2 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan médérayksillé ja ohjeilla 13/2012.

2A.1.5.3 Johdannaissopimusten luokittelu (kumottu)

Luku 2A.1.5.3 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaérayksillé ja ohjeilla 13/2012.

2A.1.6 ERINAISIA MAARAYKSIA (KUMOTTU)

Luku 2A.1.6 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méérayksilld ja ohjeilla 13/2012.

2A.2 Ohjeet (kumottu)
2A.2.1 SIJOITUSTEN LUOKITTELU (KUMOTTU)

Luku 2A.2.1 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan mésrayksilld ja ohjeilla 13/2012.

2A.2.2 VAKUUKSIEN ARVOSTAMINEN JA NIIDEN MERKITYS ELAKEVASTUUTA KATETTAESSA (KUMOTTU)

Luku 2A.2.2 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méérayksilld ja ohjeilla 13/2012.

2A.2.3 OHJEET RISKIENHALLINTASUUNNITELMAN LAATIMISESTA (KUMOTTU)

Luku 2A.2.3 on kumottu 1.2.2017.
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3. ERINAISIA MAARAYKSIA

3.1 Varojen palauttaminen tyénantajalle ja sisédinen siirto A-osastolta B-osas-
tolle

Pysyviksi katsottu ylite ja ylikate voidaan palauttaa tyonantajalle. Ylikate voidaan palauttaa, mikéli eldkesdétion
sddnnoissd ei ole ylikatteen palauttamista estdvad madraysta.

3.1.1 HAKEMUS YLITTEEN PALAUTTAMISEKSI TYONANTAJALLE (B-ELAKESAATIO JA AB-ELAKESAATION B-
OSASTO)

Eldkes&dtion on haettava VVV:n suostumus ESL:n 45 §:n 4 momentissa tarkoitetun ylitteen palauttamiselle tyon-
antajalle. Hakemuksessa on otettava huomioon seuraavat seikat:

1) Toimintapddoman maéra ja rakenne

Laskettaessa ylitteen médrda toimintapddomaan ei siirtyméaikana 31.12.2010 asti lueta 31.12.2006 asti voimassa-
olleen edelld mainittuja ESL:n 48 a §:n 2 momentin 5 kohdan mukaisia takauksia ja vakuuksia. Omaisuuden ar-
vostamisen osalta on otettava huomioon SosTMA elékeséétion erindisistd sadnnoksistd 1352/2006 varojen palau-
tuksesta tyonantajalle ja timén méairdys- ja ohjekokoelman kohta 1.2 (sijoitusten kdypien arvojen méérittdminen).
Hakemukseen on liitettdva edelld mainitut seikat huomioon ottaen eldkevastuun katelaskelma (liite 2) ja toiminta-
padomalaskelma (méérdysten liite 5) ja arvostuserolaskelma 6.

2) Toimintapddoman pysyvyys

Toimintapddoman ylitteen palauttaminen edellyttdd, ettd ylitettd voidaan pitdd pysyvéand. Pysyvyyttd arvioitaessa
tarkastellaan toisaalta eldkevastuun kasvusta johtuvaa toimintapddomatarpeen lisdéntymistd ja toisaalta toiminta-
paddomaan luettavia arvostuseroja.

Eldkesaation vakuutusmatemaatikon on laadittava ennuste siitd, miten eldkevastuu kehittyy seuraavan kymmenen
vuoden aikana. Ennusteen ja sijoitussuunnitelman avulla lasketaan hakemusta seuraavien kolmen vuoden tavoite-
vyohykkeen yléraja.

Varojen kédypien arvojen osalta sovelletaan méardyksen kohtaa 1.6. Kiinteistosijoituksia koskevat arviot eivit saa
olla kuutta kuukautta vanhemmat.

Katso lisdksi SosTMA 1352/2006 elékesdition erindisistd sddnnoksista.

3) Selvitys palautettavasta omaisuudesta

Hakemuksessa on annettava selvitys ylitteen méaérdéd vastaavasta omaisuudesta, joka on tarkoitus palauttaa tyon-
antajalle. Selvityksen tulee sisdltdd palautettavan omaisuuden kdypé arvo ja sen kirjanpitoarvo.

3.1.2 HAKEMUS YLIKATTEEN PALAUTTAMISEKSI (A-ELAKESAATIO JA AB-ELAKESAATION A-OSASTO)

Ennen ylikatteen laskemista eldkesddtion on laskettava seuraavat taseeseen kirjaamattomat erét:

mahdollisten vapaaehtoisten varausten maara

pakollisten varausten maéra

olemassa olevan vastuuvajauksen méara

pitkélla aikavalilld turvaavalla laskuperustekorolla lasketun elédkevastuun ja elékesdétion voimassa olevalla

laskuperustekorolla lasketun elidkevastuun erotus
e muut vastuut, joiden toteutumista on pidettdva todennékdisend
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Kun elékesdition katteeksi kelpaavat varat on laskettu SosTMA:n (1352/2006) ja timin miériys- ja ohjekokoel-
man kohdan 1.6 mukaisesti, vihennetdin tdstd yhteismédristd eldkesdition taseen mukainen vieras pddoma, va-
raukset ja edelld laskettaviksi edellytetyt taseeseen kirjaamattomat erét. Tdma erotus on tyonantajalle palautettavan
ylikatteen enimméaismaéra.

3.1.3 HAKEMUKSEN LITTEET (A JA B)

Eldkesddtion on haettava VVV:n suostumus ylikatteen palauttamiselle tyonantajalle. Hakemukseen on liitettdva
seuraavat selvitykset:

o tilikauden paittymisajankohdan tilannetta vastaava luettelo katteena olevista varoista vastaavasti kuin ta-
man maérdys- ja ohjekokoelman kohdassa 2.2.3 sdddetadn vapaaehtoisten lisdetujen katteesta, huomioiden
SosTMA:n 1352/2006 poikkeukset

arviokirjat: kiinteistot, rakennukset, osakkeet ja osuudet kiinteistoyhteisdssa jne.

tuloslaskelma ja tase

perustelut ylitteen ja ylikatteen pysyvyydelle

selvitys palautettavasta omaisuudesta

ote sen kokouksen pdytékirjasta, jossa hallitus on paittinyt palautettavan ylitteen tai ylikatteen méarasta
VVV:n erikseen pyytdmaét selvitykset.

Ylitteen ja ylikatteen palautus otetaan huomioon tilinpaétoksessd, mikéli eldkesddtio on tehnyt palauttamisesta
paitoksen ja saanut sithen VVV:n suostumuksen. VVV:n suostumus on saatava ennen vuositilintarkastusta.

3.1.4 SISAINEN SIIRTO

3.1.4.1 Sisdinen siirto B-osastolta A-osastolle

Kun AB-eldkesdition B-osasto siirtdd ylikatetta A-osastolle, ylikatetta laskettaessa noudatetaan timan madrayksen
kohdassa 3.1.1 annettuja periaatteita.

Varojen siirto B-osastolta A-osastolle edellyttdd VVV:n suostumuksen.

3.1.4.2 Sisdinen siirto A-osastolta B-osastolle

Finanssivalvonta katsoo, ettd kun AB-eldkesdétion A-osasto siirtdéd ylikatetta B-osastolle, ylikatetta laskettaessa
olisi noudatettava tdmén maérdyksen kohdassa 3.1.2. annettuja periaatteita. Ks. myds SosTMA 1352/2006 ela-
kes#dtion erindisistd sddnnoksistd omaisuuden arvostamisesta.

Varojen siirrosta on ilmoitettava VVV:lle etukéteen kirjallisesti, ennen tilikauden péaattymistd. Etukéteisilmoituk-
sessa tulee ndyttdd, miten madrayksen kohdassa 3.1.2. annetut periaatteet tdyttyvit.

3.2 Eldkesaation purkaminen ja selvitystila sekd vakuutustoiminnan luovutta-
minen ja vastaanottaminen

Eldkes&itio on tietyissd tilanteissa pakko purkaa (ESL:n 78 § 1 mom.). Eldkesditid voidaan purkaa myos vapaa-
ehtoisesti (ESL:n 78 § 4 mom.). Jotta eldkes&4tio voitaisiin purkaa, se on asetettava selvitystilaan.

Selvitystilaan asettaminen edellyttdé seuraavia toimenpiteita:
o cldkesddtion hallitus tai hallintoneuvosto asettaa eldkesddtion selvitystilaan tietystd pdivastd lukien

e samalla valitaan yksi tai useampi selvitysmies hallituksen, hallintoneuvoston ja asiamiehen tilalle
e péaidtetddn selvitysmiesten nimenkirjoitusoikeudesta



Selvitystilan aikana:

o selvitysmiehet laativat viivytyksettd tilinpadtoksen siltd selvitystilaa edeltévilta ajalta, jolta sitd ei ole vield
tehty

o selvitysmiesten on viivytyksettd tehtdva selvitystilaa koskevasta paatoksestd ja eldkesddtion nimenkirjoit-
tamista koskevasta padtoksestd ilmoitus VVV:lle

e selvitysmiesten on viipymattd haettava julkinen haaste eldkesdition velkojille

o selvitystilassa olevan eldkesddtion nimeen on lisédttdva sana “’selvitystilassa"

o selvitystilassa olevan eldkesddtion tulee luovuttaa toiselle eldkesédatiolle, vakuutuskassalain mukaiselle ela-
kekassalle tai vakuutusyhtidlle ESL:n 100-103 §:n mukaisesti eldkevastuuta ja eldkesddtion vastuulla ole-
vien etujen turvaamiseksi tarvittavat varat

e jos sopimusta vakuutustoiminnan luovuttamisesta ei kohtuullisin ehdoin saada aikaan, on varat eldkevas-
tuuosuuksien mukaisessa suhteessa jaettava niille, joilla eldkesddtion sddntdjen perusteella on niihin oikeus

e selvitysmiesten on laadittava tilinpdétos kultakin tilikaudelta

o selvitysmiesten saatua selvitystehtdvin suoritetuksi heiddn on laadittava selvitysmenettelyd koskeva lop-
putilitys, josta on sddnnds ESL:n 92 §:ssé.

3.2.1 VAKUUTUSTOIMINNAN LUOVUTTAMINEN JA VAKUUTUSKANNAN VASTAANOTTAMINEN

ESL:n 100 §:n mukaan eldkes&tio voi luovuttaa VVV:n suostumuksella vakuutustoimintansa tai osan siité toiselle
elakesddtiolle, eldkekassalle tai vakuutusyhtiolle.

Vakuutustoiminnan osan luovuttamisen yhteydesséd on eldkeséddtion sddnndt muutettava vastaamaan muuttunutta
tilannetta.

ESL:n 100 a §:n mukaan eldkes&dtio voi vastaanottaa toisen vakuutuslaitoksen luovuttaman 100 §:ssé tarkoitetun
vakuutustoiminnan, elikekassan vastuun tai tyéeldkevakuutusyhtion tydnantajakohtaisen vakuutuskannan.

Jos ESL:n 100 a §:n mukainen vakuutustoiminta, vastuu tai tydonantajakohtainen vakuutuskanta siirretdén uuteen
perustettavaan eldkesdédtioon on ennen vakuutuskannan vastaanottamista perustettava uusi eldkesédtio. Elakesaa-
tidn perustamisesta on sddnnokset ESL:n 2 luvussa. Jos vakuutuskanta siirtyy jo olemassa olevaan eldkes&étioon,
on eldkesdation sddnndt muutettava vastaamaan muuttunutta tilannetta.

Vakuutustoiminnan luovuttamisesta laaditaan sopimus, josta sdddetdan ESL:n 100 §:ssé.

Vakuutuskannan vastaanottamisesta laaditaan sopimus sen lain mukaisesti, mistd vakuutuslaitoksesta vakuutus-
kanta tai vakuutustoiminta luovutetaan eldkesaatiolle. Jos tyoeldkevakuutusyhtio luovuttaa tydnantajakohtaisen
vakuutuskannan eldkesédtiolle laaditaan sopimus tydeldakevakuutusyhtidlain 10 a luvun mukaisesti. Jos kyseessd
on vastuunsiirto tai osakaskohtaisen vastuun siirto eldkekassasta eldkesiédtioon noudatetaan sopimuksen osalta va-
kuutuskassalain 132 §:44.

3.2.2 HAKEMUS VAKUUTUSVALVONTAVIRASTON SUOSTUMUKSEN SAAMISEKSI

VVV:n suostumusta on haettava neljan kuukauden kuluessa siitd, kun luovuttava eldkesditio ja vastaanottava va-
kuutuslaitos ovat hyvéksyneet kohdassa 3.2.1 tarkoitetun sopimuksen.

VVV:lle toimitettavat asiakirjat ja selvitykset:

¢ luovuttavan ja vastaanottavan vakuutuslaitoksen yhdessd tekeméd hakemus, jossa pyydetddn VVV:n suos-
tumusta vakuutustoiminnan tai tydnantajakohtaisen vakuutuskannan luovuttamiselle

¢ vakuutustoiminnan tai tydonantajakohtaisen vakuutuskannan luovuttamista koskeva sopimus allekirjoitet-
tuna

e poytikirjat sekd luovuttavan ettd vastaanottavan vakuutuslaitoksen niistd hallintoelinten kokouksista,
joissa sopimus on hyvéksytty

o clékesdation asiamichen antama selvitys siitd, ettei tyOnantajan erotessa elakesddtiostd eroavalla tydnanta-

jalla ole velvoitteita eldkesaatiotd kohtaan

lisdeldketurvaa koskevat vakuutussopimukset (liitteineen) tai muu selvitys, josta selvidd vakuutetut edut
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e vakuutustoiminnan osan luovuttamiseen tai vastaanottamiseen liittyva sddntomuutoshakemus liitteineen
eldkesdition vakuutusmatemaatikon laskelma luovutuksessa siirtyvin elidkevastuun méardstd D
selvitys sekd luovuttavan ettd vastaanottavan eldkelaitoksen toimintapddoman méiristd ja vakavaraisuus-
rajasta sekd selvitys siirtyvin toimintapddoman méadréstd. ! Jos omaisuusjakauma edellyttid enemmén toi-
mintapdfomaa tai toimintapddomaa siirtyy vihemmaén kuin STM:n asetus edellyttdd, tulee hakemukseen
liittda selvitys tdydennysvelvoitteesta.

o selvitys siirtyvéstd omaisuudesta (maéird, omaisuuslaji, arvostusperuste ja mahdollinen tydnantajasidon-
nainen omaisuus) "

o selvitys siitd, mitd siirrettdvain vakuutuskantaan kuuluu (TyEL-toiminnan osalta eldkejdrjestelynumerot,
vakuutettujen piiri ja vakuutettujen tyonantajakohtaiset lukuméaért)
selvitys siitd, ettd 5 vuoden karenssi ei esti siirtoa (TyEL-toiminnan osalta)
selvitys siitd, mitd siirrosta aiheutuvista hallintokuluista on sovittu (TyEL -toiminnan osalta)

e jos on kysymys vakuutustoiminnan osan luovutuksesta tasaavaa kirjanpitojérjestelméda noudattavasta eld-
kesddtiostd, tulee hakemukseen liittdd elakesditiosti pois siirtyvien tydnantajien ilmoitus siitd, mitd he te-
kevit sille osuudelleen eldkesddtion varoista, joka ylittdd siirtyvin omaisuuden méirin. Jos he haluavat
palauttaa osuuden itselleen, tulee sitd koskeva hakemus liittdd mukaan.

e jos lisdetuja myontdvén eldkesddtion varat eivit riitd etujen turvaamiseen tiysimiériising, selvitys siité,
missd suhteessa edut on turvattu.

e selvitys vastaanottavan ja luovuttavan vakuutuslaitoksen vilisistd kaupoista vakuutustoiminnan luovutta-
mista edeltiviltd ajalta.

D Jos on kysymyksessi yhteiselakesiitio, joka noudattaa tydnantajakohtaista kirjanpitojérjestelmas, sen tulee toimittaa nima
tiedot my0s tydnantajakohtaisesti.

Hakemus liitteineen tulee toimittaa VVV:lle riittdvén ajoissa asian joustavan kisittelyn varmistamiseksi (esim.
kuulutusmenettely kestdéd kuukauden).

Vakuutuslaitoksen tulee ilmoittaa ETK:lle yhteyshenkil6t vastuunjakoa varten (TyEL-toiminnan osalta).

3.2.3 KUULUTUSMENETTELY JA TIEDOTTAMINEN

Vakuutustoiminnan tai tydonantajakohtaisen vakuutuskannan luovuttamista koskevasta hakemuksesta on VVV:n,
jollei se katso, ettd hakemus on ilman enempié selvityksia hylattava, kuulutettava vastaanottavan vakuutuslaitok-
sen kustannuksella Virallisessa lehdessa.

Kuulutuksessa kehotetaan niitd, jotka tahtovat tehdd muistutuksia hakemusta vastaan, esittiméddn ne VVV:lle
yleensd 30 péivén kuluessa.

VVV velvoittaa luovuttavan tai vastaanottavan eldkesddtion viipymaéttd huolehtimaan siité, ettd kuulutuksesta tie-
dotetaan sen tyOnantajan ilmoitustaululla, jota mainittu toimenpide koskee. Eldkesddtion on ilmoitettava vakuu-
tustoiminnan tai sen osan vastaanottamisesta siirtyvain vakuutustoimintaan kuuluville eldkkeen tai muiden etuuk-
sien saajille viimeistddn luovutuksen jélkeen tapahtuvan ensimmadisen etuuksien maksun yhteydessa.

Jos vakuutuskannan tai sen osan luovuttaminen tai vastaanottaminen koskee vapaaehtoisia lisdelakkeitd ja muita
etuja, joita ei voida suorittaa eldkesaétion sddntdjen mukaan, tulee tieto kuulutuksesta antaa luovuttavan elédkesaa-
tion toimintapiiriin kuuluville henkil6ille, eldkkeen ja muiden etuuksien saajille sekd tydnantajille eldkesdétion
sddnnodissd maaratylla tavalla.

3.2.4 ELAKEVASTUUN JA VAROJEN LUOVUTUSAJANKOHTA JA MAARAT
ESL:n 102 §:n 7 momentin mukaan vakuutustoiminta siirtyy vastaanottavalle vakuutuslaitokselle luovutussopi-
muksessa mainittuna ajankohtana, kun VVV on antanut suostumuksensa toimenpiteeseen. VVV voi maaréta siir-

tymiselle muunkin ajankohdan kuin luovutussopimuksessa sovitun.

Vakuutustoiminnan luovutuksessa varoja siirtyy enintdén se médrd, mikd vastaanottavassa vakuutuslaitoksessa
tarvitaan niiden etujen turvaamiseen, jotka vakuutustoiminnan luovutushetkelld ovat eldkesddtion vastattavina.
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Ylikatetilanteessa eldkesddtion tulee toimittaa tiedoksi VVV:lle samat laskuperusteet, joilla vastaanottava vakuu-
tuslaitos laskee etujen turvaamiseen tarvitsemansa rahaméérén, jotta siirtyvé eldkevastuu vastaa siirtyvien varojen
médrdd. Mikili kysymyksessé on vakuutustoiminnan osan luovutus, eldkesdition tulee toimittaa VV'V:lle tiedoksi
laskuperusteet luovutetun vakuutustoiminnan osalta. Jos eldkesdétiossd on ylikatetta, ylikate palautetaan hakemuk-
sesta tyOnantajalle, mikali se eldkesddtion sddntdjen mukaan on mahdollista.

Vakuutustoiminnan luovutuksessa siirtyvd eldkevastuu tulee aina laskea tarkasti. Mikéli eldkevastuun tarkka
maérd ei vakuutustoiminnan luovutushetkelld ole tiedossa, vakuutustoiminnan luovutussopimuksessa tai sen liit-
teessd tulee sopia menettelytavasta, jolla eldkevastuun ja siirtyvien varojen méaré tarkistetaan.

Vakuutustoiminnan luovuttamista koskevassa sopimuksessa (tai sen liitteend) tulee olla selvitys siitd, miti Eldke-
turvakeskuksen kautta selvitettidvien erin maksamisesta (mm. vastuuvajaus) osalta on sovittu.

3.2.5 ELAKEVAPAAKIRJA

Purettaessa eldkesddtio ESL:n 78 §:n 1 momentin mukaisesti, on vastaanottavaan vakuutuslaitokseen siirrettdvista
eduista muodostettava vapaakirja.

Purettaessa eldkesditio ESL:n 78 §:n 4 momentin mukaisesti, ei vastaanottavaan vakuutuslaitokseen siirrettivista
eduista tarvitse muodostaa vapaakirjaa ellei eldkesddtion sddnndissd ole vapaakirjaoikeutta. Kuitenkin, jos ela-
kesdatiosta siirrettdvat varat eivat riitd tdysimadriisesti turvaamaan etuja, on vastaanottavassa vakuutuslaitoksessa
tyosuhteen paittyessd mahdollisesti vapautuvat varat kéytettdva ensisijaisesti niiden etujen turvaamiseen, jotka
elakesddtiotd purettaessa jaivat vajaiksi.

ESL:n 88 § 2 momentin tarkoittamia tilanteita varten on muodostettava ehdollinen vapaakirja.

3.3 Tybénantajan kannatusmaksut ja vastuuvajauksen vakuus

ESL:n 45 §:n mukaan tyOnantajan on suoritettava véhintddn kolmannesvuosittain B-eldkesédétiolle ja AB-
elakesdation B-osastolle kannatusmaksuja tai asetettava eldkevastuun katteeksi hyvéksyttavid vakuuksia vastuu-
vajauksen téyttdmiseksi. Kannatusmaksuista on rahana suoritettava niin paljon, ettd eldkesdétion maksuvalmius

sdilyy.
Kannatusmaksu:

Kannatusmaksujen suuruuden méérittdmiseksi on eldkesdition laadittava tydnantajakohtainen ennuste kannatus-
maksujen tarpeesta. Ennusteessa eldkesddtion muista tuotoista eli pddasiassa sijoitustoiminnan tuotoista vihenne-
tddn arviot eldkevastuun muutoksesta tilivuoden alun ja lopun vililla, eldkkeista aiheutuvista suorituksista, hoito-
kuluista ja sijoitustoiminnan kuluista. Ennuste laaditaan tilivuodeksi kerrallaan ja se koskee kuluvaa tilikautta.
Ennustetta tarkistetaan vahintéén neljéan kuukauden vilein. Kannatusmaksuja voi suorittaa useamminkin kuin kol-
mannesvuosittain ja niiden tulee perustua laadituille ennusteille.

Kannatusmaksuja on suoritettava:
vahintddn  1/3  viimeistddn  30.4.
vahintddn  2/3  viimeistddn  31.8.

vahintddn  3/3  viimeistddan 31.12.

Vastuuvajauksen vakuus:

Vakuuden osalta sovelletaan timén méérdys- ja ohjekokoelman kohdan 2A.2.3.1 séddnnoksid. Vastuuvajaukselta
edellytetidén samanlaista vakuutta kuin lainalta.



3.4 Maksuliikenteen jdrjestdminen

Eldkes&dtiolld tulee olla maksuliikennettddn varten omat, muista yhteisdistd erilliset kassa- ja pankkitilit. Téasté
syystd eldkesddtio ei voi kéyttda esimerkiksi yhteistd konsernitilid muun yhteison, esimerkiksi tydnantajayrityksen
kanssa. Konsernitililla tarkoitetaan pankkitilid, jossa maksuliikenne on hajautettu yksikkokohtaisesti, mutta varo-
jen hallinta hoidetaan keskitetysti. Siten esimerkiksi pankkitili, jossa eldkesdétion ja eri yhteisojen pankkitilien
varat kootaan yhdeksi kokonaisuudeksi, ja jonka alatileihin kullakin yhteis6llda on oma kéyttdoikeutensa, on kiel-
letty.

3.5 Pitkaaikaiset saamiset tyonantajalta

Pitk&aikaisiksi aiotut saamiset on saatettava velkakirjasaamisen muotoon. Tilisaamisena voi olla ainoastaan méaré,
joka on seurausta eldkesédtion ja tyonantajan vilisistd juoksevista litketoimista.

3.6 Rekisteri

Elakesaitiolld on oltava rekisteri sen toimintapiiriin kuuluvista henkil6isté ja eldkkeensaajista sekd myds niistd
toimintapiiristd poistuneista henkilistd, joille on muodostunut elédkeoikeus (vapaakirja) eldkesdétion toimintapii-
riin kuulumisen ajalta.

Rekisteri on sdilytettidvé huolellisesti.

3.7 Johdon luotettavuus ja sopivuus (Kumotaan osin 31.3.2019. Taman kohdan
maardyksia ei sovelleta 31.3.2019 alkaen niihin eldkeséaatidihin, joihin sovelle-
taan Finanssivalvonnan mééraysten ja ohjeiden 1/2019 Lisédelédkelaitosten hal-
linto lukua 7)

3.7.1 LAINSAADANNOSSA ELAKESAATION JOHDOLLE ASETETUT VAATIMUKSET

ESL:n 3 Iuvun 19 §:n 2 momentin mukaan eldkesdétion johtoon kuuluvien on oltava hyvimaineisia ja heilld on
oltava sellainen yleinen elédkesdatiotoiminnan tuntemus kuin eldkesddtion toiminnan laatuun ja laajuuteen katsoen
on tarpeen tai heiddn palveluksessaan on oltava riittdvén pdtevid ja kokeneita neuvonantajia. Saman pykalén 4
momentin mukaan hallituksen jdsenend ja asiamiehend ei voi olla vajaavaltainen eikd konkurssissa tai liiketoi-
mintakiellossa oleva henkild.

Johdon sopivuutta ja ammattipitevyyttd koskevia sdénnoksid sovelletaan eldkesdétion hallituksen jdseniin ja va-
rajdseniin, asiamieheen ja mahdollisen hallintoneuvoston jdseniin ja varajdseniin. Séédntely koskee sekd vapaaeh-
toista ettd lakisddteistd toimintaa harjoittavaa eldkesdatiota.

3.7.2 VASTUU JOHDON LUOTETTAVUUDESTA JA SOPIVUUDESTA

Kukin eldkeséitio vastaa siité, ettd sddtion johto yksin tai yhdessd neuvonantajien kanssa tayttdd johdolle lainsaa-
dédnnossd asetetut vaatimukset sekd henkilod tehtédvidn nimitettdessd ettd jatkuvasti hdnen toimiessaan kyseessa
olevassa tehtdvissd. VVV edellyttéd, ettd edelld tarkoitetut vaatimukset saatetaan kulloinkin nimityspaétoksen te-
kevén hallintoelimen tietoon huomioon otettavaksi pdétosta tehtéessd. Arvioitaessa eldkesddtidtoiminnan tunte-
muksen riittdvyyttd huomiota tulee kiinnittdd muun muassa henkilén koulutukseen ja kokemukseen suhteessa hen-
kilon asemaan organisaatiossa ja tehtdvien vaativuuteen. Liséksi on otettava huomioon, ettd hallituksen ja asia-
miehen vastuuta ei voi siirtdd 2 momentissa tarkoitetuille neuvonantajille. Johdolla on velvoite hoitaa eldkeséaatiota
ammattitaitoisesti ottaen huomioon toimintapiiriin kuuluvien ja vapaakirjan saaneiden henkildiden ja eldkkeen-
saajien edut.
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3.7.2.1 Luotettavuutta ja sopivuutta koskeva selvitys

3.7.2.1.1 Henkilét, joista on tehtédvé selvitys
- asiamies

- hallituksen jdsenet ja varajdsenet

3.7.2.1.2 Selvityksen sisélto
1. henkil6n yksildinti- ja yhteystiedot
2. eldkesadtion nimi
3. henkil6n tehtdva ko. eldkesddtiossd alkamisajankohtineen
4. selvitys siitd, ettd henkild hallitsee itsedén ja omaisuuttaan (liitteeksi

- omavaraisuustodistus, jonka saa oman paikkakunnan alioikeudesta

- ote Oikeusrekisterikeskuksen liiketoimintakieltorekisterista

- Maistraatin houlhousasioiden rekisteristd ote, josta kiy ilmi, onko henkillle méérétty edunvalvoja tai

onko hénen toimintakelpoisuuttaan rajoitettu)

5. ansioluettelo
6. henkilon antama kirjallinen vakuutus siitd, ettd hidntd ei ole tuomittu sakkoon (ei koske rikesakkoja eiké pieneh-
koistd litkennerikkomuksista seuranneita sakkoja), ehdolliseen tai ehdottomaan vankeusrangaistukseen tai yhdys-
kuntapalveluun ja ettd hin ei ole saanut huomautusta tehtdavéaansé asetetulta valvontaelimeltd (esimerkiksi ulko-
mainen valvontaviranomainen, Suomen Asianajajaliitto, Keskuskauppakamarin tilintarkastuslautakunta) tai selvi-
tys rikkomuksesta tai rikoksesta, josta em. seuraamus on aiheutunut
7. selvitys siitd, onko ulkomainen vakuutusvalvonnasta vastaava viranomainen arvioinut henkilon luotettavuutta
ja sopivuutta (fit & proper)
3.7.2.1.3 Selvitysten laatiminen, séilytys ja valvonta
Selvitykset on tehtdvi ennen nimitetyn henkilon palvelukseen astumista. Selvitysten on oltava saatavilla ja tarkas-
tettavissa eldkesddtiossd. ja ne toimitetaan vain pyydettdessd VVV:lle. Luotettavuutta ja sopivuutta koskevat edel-
lytykset ovat voimassa ja niiden tulee tayttyd koko toimikauden ajan. Muutoksista ilmoittaminen kuuluu henkil6lle

itselleen ja eldkesdétiolld on velvollisuus valvoa vaatimusten toteutumista aika-ajoin tapahtuvilla valvontatoimilla.

VVV pitdd suotavana, ettd eldkesdétion asiamiechen nimityksisti virastoa informoidaan mahdollisuuksien mukaan
etukéteen.

3.7.2.2 Rekisteri-ilmoitus hallituksen jdsenten ja asiamiehen muutoksista

Eldkesddtion on ESL:n 9 luvun 72 §:n 1 momentin mukaan tehtdva viivytyksetti elakesdétiorekisteriin muutosil-

moitus, jos asiantilassa, josta on tehty merkinta rekisteriin, tapahtuu muutos. Muutosilmoitukseen ei liitetd johdon
sopivuutta ja ammattipdtevyyttd koskevaa selvitystd, ellei sitd erikseen pyydeta.

3.8 Sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan jarjestaminen

Sisdinen valvonta

Sisdiselld valvonnalla tarkoitetaan prosessia, jonka avulla pyritddn varmistamaan
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- asetettujen padmaéirien ja tavoitteiden saavuttaminen,

- voimavarojen taloudellinen ja tehokas kaytto,

- toimintaan liittyvien riskien riittdvé hallinta,

- taloudellisen ja muun johtamisinformaation luotettavuus ja oikeellisuus,

- lakien, mdirdysten ja ohjeiden noudattaminen,

- hallintoelinten paétosten, sisdisten suunnitelmien, sdéntdjen ja menettelytapojen noudattaminen.

Vastuu sisiiisen valvonnan jirjestimisesti

Kokonaisvastuu sisdisen valvonnan jérjestdmisestd on eldkeséation hallituksella. Hallituksen tehtdvand on méaarit-
taa sisdlto sisdiselle valvonnalle ja huolehtia sen organisoinnista. Hallituksen tulee vuosittain arvioida onko sisii-
nen valvonta asianmukaisesti jérjestetty ja tarvittaessa ryhtyé korjaaviin toimenpiteisiin.

Sisdisen valvonnan jérjestdmisessé on tarpeen ottaa huomioon eldkesaétion toiminnan laatu ja laajuus, jota voidaan
arvioida mm. eldkevastuun maérilld, toiminnan laajuudella mm. sijoitustoiminnan osalta sekd vakavaraisuuteen
liittyvilld vaatimuksilla.

Sisdisen valvonnan jirjestiimisen tirkeimmiit periaatteet

Sisdisen valvonnan tulee kattaa kaikki toiminnot ja sen tulee olla oikeassa suhteessa eri toimintojen sisédltimiin
riskeihin. Koska vastuu ulkoistetuista toiminnoista séilyy toimintojen ulkoistajalla, sisdinen valvonta koskee myos
soveltuvin osin niitd toimintoja, jotka eldkesdétio on ulkoistanut. Eldkesddtion hallitus vastaa sisdisestd valvon-
nasta myos siltd osin kun eldkeséitiolle kuuluvia tehtdvid tehddin tyonantajayhtion organisaatiossa.

Sisdisen valvonnan jérjestdmisessé tulee erityisesti ottaa huomioon seuraavat periaatteet:

1. Luodaan selked, luotettava, tarpeellinen, oikea-aikainen ja tulevaisuuden huomioonottava raportointi.

2. Raportoinnin, joka koskee tulosta ja olennaisia riskejd, tulee olla riippumaton raportoitavasta toiminnosta.

3. Luodaan organisaatio, jossa tehtdvét, padtdsvalta ja vastuu on asianmukaisesti jaettu ja raportointisuhteet
selkedsti mddritelty. Tyonjaot ja tehtdvankuvat tulee maéritelld siten, ettei kukaan yksin ilman asianmu-
kaista valvontaa hoida toimenpidettd 1api koko késittelyketjun. Vastuun méaaritykset on dokumentoitava
kirjallisesti.

4. Varmistetaan, etti elédkesdation hallitus saa tiedon olennaisista tilintarkastajien ja viranomaisten toimitta-
mista tarkastushavainnoista.

5. Toiminnan jatkuvuuden varmistamiseksi ja varojen turvaamiseksi tulee eldkeséétioll olla tieto- ja muuta
turvallisuutta koskien riittdvit valvontatoimet.

6. Madritellddn eri toiminnoille ajan tasalla olevat selkeit kirjalliset toimintaperiaatteet ja valvotaan, ettd
nditd periaatteita noudatetaan.

7. Mikili toiminnan laatu ja laajuus edellyttivit sisdisen tarkastuksen toiminnon jarjestdmistd sen organi-
saatioasema tulee olla sellainen, ettd se varmistaa riippumattoman ja objektiivisen tarkastuksen.

8. Toimintaa ohjataan siten, ettd eri toiminnoille asetetaan méaéarillisii ja laadullisia tavoitteita ja valvotaan
néiden tavoitteiden toteutumista.

Riskienhallinta

Riskienhallinnalla tarkoitetaan toiminnasta aiheutuvien ja siihen olennaisesti liittyvien riskien tunnistamista, arvi-
ointia, rajoittamista ja valvontaa. Riskienhallinta on osa sisdistd valvontaa ja se tulee jérjestdd niin, ettd eldkesda-
tion hallitus hyvéksyy kaikki merkittidvat riskien hallintaa koskevat periaatteet. Eldkesdation on jatkuvasti tunnis-
tettava kaikki merkittivit sisdiset ja ulkoiset riskit voidakseen asianmukaisesti ja ajoissa reagoida niihin. Riskien
tunnistamisen on oltava riittdvin kattavaa, jotta voidaan kohtuudella varmistua siité, ettd kaikki asetettujen tavoit-
teiden saavuttamiseen olennaisesti vaikuttavat riskit on tunnistettu. Tdéma edellyttia riskien vaikutusten merkitté-
vyyden ja toteutumisen todennikdisyyden arviointia, jotta niiden hallitsemiseksi voidaan kehittdd asianmukaiset
toimintaperiaatteet ja menettelyt. Eldkesddtiolla tulee olla riskin mittaamiseen ja seuraamiseen tarvittavat mene-
telmat. Kvantitatiivisten mittausmenetelmien liséksi myds laadullisia riskejé varten on oltava tarvittavat arviointi-
menetelmat.

Riskienhallintajérjestelmén tulee kattaa ainakin
o clikevastuuseen ja sen kattamiseen,
e vakavaraisuuden kehitykseen,
e sijoitustoimintaan ja
e operatiiviseen toimintaan liittyvit riskit. (Muutettu 31.3.2019)



Eldkes&dtion on lisdksi riittdvassd madrin varmistuttava siitd, etti silld on riskienvalvontatoiminto, joka on riippu-
maton riskié ottavasta toiminnosta.

Sijoitustoiminnan osalta tulee riskienhallintaa koskevat periaatteet siséllyttdd sijoitussuunnitelmaan. Siind tulee
mm. madritelld merkittdvimmat riskit, riskienhallinnan tavoitteet, riskinoton rajat, vastuut, mittarit ja valvontape-
riaatteet. Riskinoton rajoja médritettdessa tulee ottaa huomioon eldkesaétion riskinkantokyky. Lisdksi on médritel-
tdva kuka vastaa riskinotosta, miten riskid mitataan ja seurataan ja miten riskin pysymistd hyvéksyttavissa rajoissa
valvotaan.

3.9 Rajat ylittava toiminta

ETA-lisdeldkesddtioon, joka harjoittaa lisdeldaketoimintaa muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa, sovelletaan sen
lisdksi mitd eldkesddtion 13 a luvusssa on sééddetty rajat ylittdvéstd toiminnasta, tdssd luvussa annettuja maarayksia.

3.9.1 LUPAHAKEMUS VAKUUTUSVALVONTAVIRASTOLLE

ETA-liséeldkesation, jonka tarkoituksena on hoitaa toisen ETA-jésenvaltion alueella sijaitsevien yritysten vapaa-
ehtoisia lisdeldkkeitd ja muita etuuksia, on haettava VVV:lta lupa ennen rajat ylittdvan toiminnan aloittamista.

Sen lisdksi mitd ETA-lisdeldkesddtion on ilmoitettava ESL:n 125 b §:n mukaisen lupahakemuksen yhteydessa,
tulee eldkeséation toimittaa VVV:lle seuraavat tiedot:

o ETA-liséeldkesdatiotd koskevat yhteystiedot (nimi, kdynti- ja postiosoite, puhelin- ja faksinumero, sdahko-
postiosoite sekd eldkesddtion rekisterinumero)
ETA-lisdeldkesddtion toimintapiiriin kuuluvien/ jasenten lukumééra (viimeisin kéytettidvissé oleva tieto)
lista jésenvaltioista, joissa eldkelaitos harjoittaa toimintaa

o toisessa ETA-valtiossa harjoitettavan toiminnan osalta tulee ilmoittaa toimipaikan juridinen muoto, mah-
dollinen identifiointinumero ao. ETA-valtiossa (rekisterinumero tms.), vastaavat yhteystiedot kuten edelld
ja yhteyshenkil6t ao. ETA-valtioissa

e toisessa ETA-valtiossa toimivan tyOnantajan (rahoittajan) vastaavat yhteystiedot kuin edelldi ETA-

lisdeldkesdation osata

toimintapiirin méédrdytyminen (rajoitukset jasenyydelle)

toisessa ETA-valtiossa myonnettévit elikkeet ja muut etuudet (eldkejarjestelmin kuvaus)

kuka hoitaa etuuksien maksamisen (lisdeldkesditio itse tai onko maksatus ulkoistettu ja mille taholle)

tieto siitd hoitaako varoja ulkoinen omaisuudenhoitaja (kylld/ei)

maédrays- ja ohjekokoelman liite 13
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4. ERINAISIA OHJEITA

4.1 Rahoitusmarkkinavalineet

4.1.1 JOHDANNAISSOPIMUKSET

4.1.1.1 Johdannaissopimusten hallinnointi ja seuranta

Johdannaissopimusten riskienhallinnalle asetettavat vaatimukset:

Johdannaisten riskienhallinnassa on huolehdittava riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan jirjestimisestd. Ela-
kesddtion johdannaisten riskienhallintajérjestelmédssd on voitava seurata johdannaisten markkina-arvoa. Hallituk-
sen tulee varmistaa, ettd eldkesddtion on asianmukainen kykenevyys riippumattomasti todentaa vakioimattomien
johdannaissopimusten hinnanmuodostus. Lakisdéteistd toimintaa harjoittavan eldkesddtion tulee johdannaissopi-
musten osalta noudattaa kohdan 2A.1.5 maarayksia.

e Vakioiduilla johdannaissopimuksilla tarkoitetaan optioyhteison viélitykselld tehtyjd sopimuksia. Vakioi-
mattomilla sopimuksilla tarkoitetaan suoraan yksityisten sopimuspuolten vélilld tehtyja sopimuksia.

1. Johdannaisia koskevat periaatteet

Johdannaisten kaytosté tulee olla hallituksen hyviksymat, kirjallisesti dokumentoidut periaatteet. Ndiden tulee olla
yhdenmukaiset eldkesdition tavoitteiden, strategian ja riskinottohalukkuuden kanssa.

Johdannaisten kiyton periaatteiden tulee siséltaa:

- kuvaus mihin tarkoitukseen johdannaissopimuksia voidaan kayttda

- kuvaus minké tyyppisid johdannaissopimuksia voidaan kéytt4a

- hyviksyttivit johdannaisstrategiat

- hyviksyttivit vastapuolet

- selkedsti médritellyt vastuualueet riskienhallinnassa

- kuvaus kiytossi olevista riskienmittaamisjarjestelmista

- asianmukaiset rajat riskinotolle

- kuvaus riskien kattavasta ja oikea-aikaisesta seurannasta ja raportoinnista

- kuvaus johdannaisten tehokkaan sisdisen valvonnan jarjestimisesti

- kuvaus johdannaisten kdyton periaatteista tiedottamisesta johdannaisten kanssa tekemisissé olevalle hen-
kilokunnalle.

Johdannaisten kdyton periaatteet voivat olla osa eldkesdition muuta riskienhallinnan tai sijoitustoiminnan ohjeis-
tusta.

Eldkesddtion hallituksen on huolehdittava siité, ettd johdannaisista aiheutuneet riskit yhdessd muiden sijoitusten
aiheuttamien riskien kanssa eivit johda sellaiseen tilanteeseen, jossa kokonaisriski nettoméddrdisesti ylittdd sijoi-
tussuunnitelmassa vahvistetut rajat.

2. Riskienhallinnan organisointi ja raportointi

Riskienvalvonnan raportointi on jérjestettdva niin, ettd eldkesdétion johto sen avulla kykenee kiytianndssa valvo-
maan ja ohjaamaan johdannaistoimintaa. Johdannaissopimusten osalta on oltava ohjeet siitd, milld tavoin niistd
johtuvat velvoitteet raportoidaan hallitukselle tai sen valtuuttamalle taholle.

Riskienhallintatoiminnon tulee séidnnéllisesti raportoida johdannaisista asianmukaisille tahoille ja hallitukselle.
Raportoinnin tulee tapahtua riittdvén usein, jotta ndma tahot pystyvét sen avulla arvioimaan eldkesddtion riskiase-
man muutoksia. Raportoinnin tulee osoittaa kuinka johdannaistoimenpiteet tiyttivit niille asetetut tavoitteet ja
noudattavat hyviksyttyjé periaatteita ja menettelytapoja.



3. Sisdisen seurannan jarjestiminen

Sisdisten valvontarutiinien on katettava myds johdannaistoiminta. Seurannan on turvattava sisdisen raportoinnin
ja muun informaation kulun tehokkuus seka lakien, elikesddtion omien péditdsten ja sddntdjen noudattaminen.

4. Kirjanpito-ohjeet

Ennen johdannaissopimuksien solmimista eldkesétiolld on oltava niiden kirjanpidon osalta tarpeellinen ohjeistus.

4.1.1.1.1 Johdannaisten riskienhallinta riskityypeittéin
Riskienhallinnan kohteena olevat eri riskityypit ovat:

- luotto eli vastapuoliriski

- markkina- eli positioriski

- rahoitusriski

- markkinoiden likviditeettiriski
- operatiivinen riski

Luotto- eli vastapuoliriski

Johdannaissopimusten luottoriskilld tarkoitetaan sitd, ettd vastapuoli ei pysty vastaamaan johdannaissopimuksen
perusteella syntyneistd velvoitteistaan. Mikéli auki oleva johdannaissopimus joudutaan tésti syystd korvaamaan
vastaavalla markkinahintaisella sopimuksella ennen kohde-etuuden toimituspéivad tai nettoarvon tilityspaivaa,
syntyy luottotappiota korkeintaan sopimuksen (mahdollista) positiivista markkina-arvoa edustava maéra.

Luottoriskié katsotaan syntyvan vakioimattomissa johdannaissopimuksissa.

Jotta vakioimattoman johdannaissopimuksen positiivisen markkina-arvon kohde-etuuden luonteen aiheuttama vo-
latiliteetti tulisi otettua huomioon, tulee vastapuoliriskid arvioitaessa sopimuksen markkina-arvoon lisétd sen po-
tentiaalinen vastapuoliriski. Vakioimattomien johdannaissopimusten vastapuoliriskit, jotka siis koostuvat sopi-
musten markkina-arvoista ja potentiaalisesta vastapuoliriskistd, raportoidaan VVV:lle.

Edelld kuvatulla menetelmaélla laskettuja johdannaissopimuksista aiheutuvia vastapuoliriskejd on seurattava vas-
tapuoliriskilimiiteissd. Limiittien kdyton valvonnan jarjestdminen on kuvattava johdannaisten kdyton periaatteissa
ja limiittien kdytt6a valvottava seurantaraporttien avulla.

Edelld mainittua potentiaalista vastapuoliriskid ei oteta huomioon tarkasteltaessa riskikeskittymien rajoittamista
elakevastuun katteen yhteydessa.

Mikéli vakioimattomalle johdannaissopimukselle on asetettu vakuutta, otetaan tdméa huomioon vastapuoliriskin
seurannassa.

Markkina- eli positioriski

Johdannaissopimuksen markkinariskilld tarkoitetaan riskié siitd, ettd sopimuksen arvo laskee markkinahinnan
(korko, osake- tai valuuttakurssi tai muu, esim. hyddykkeen hinta) tai sen volatiliteetin muuttuessa. Markkinariskia
on seurattava markkinariskityypeittdin (korko-, osake-, valuutta-, luottomarkkina- ja hyddykeriski). Optioille omi-
naisia riskejd (gamma- ja vega-riski) on seurattava erikseen.

Markkinariskid on arvioitava suhteessa riskinkantokykyyn. Johdannaissopimuksista aiheutuvaa markkinariskid on
tarkasteltava osana koko vakuutuslaitoksen markkinariskin seurantaa ja ndiden sopimusten on siséllyttdva mark-
kinariskilimiittien seurantaan. Sopimusten ominaisuudet on otettava huomioon ja kaikkia sopimustyypin vaatimia
markkinariskin muotoja on pystyttivd seuraamaan johdannaissopimusten kayton vaatimassa laajuudessa.
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Markkinariskin arviointiin voidaan kéyttdd matemaattista tai tilastollista menetelmdi. Téllaisen menetelmén ole-
tuksia ja parametrien asianmukaisuutta on pystyttivé seuraamaan ja arvioitava sdénndllisesti. Menetelma on altis-
tettava kvantitatiivisille ja kvalitatiivisille stressitesteille, joiden tuloksia johdon on seurattava ja joiden tulokset
on otettava huomioon limiitteja ja strategioita maériteltdessd. Tulosten luotettavuuden varmistamiseksi on kéytet-
tyd mallia sddnndllisesti testattava, eli sen antamia tuloksia on verrattava toteutuneisiin tulemiin.

Rahoitusriski

Rahoitusriskilld tarkoitetaan riskié siitd, ettd eldkesdétio ei pysty rahoittamaan johdannaissopimusten kaytosta ai-
heutuvia kassavirtavaateita.

Johdannaissopimusten vaikutuksia eldkesaétion péivittdisiin kassavirtoihin on seurattava ja niiden vaikutus on
otettava huomioon maksuvalmiuden suunnittelussa. Rahoitusriskin seurannan on oltava toiminnan laajuuteen nah-
den riittdvén yksityiskohtaista.

Markkinoiden likviditeettiriski

Markkinoiden likviditeettiriskilld tarkoitetaan sitd, ettd sopimuksia ei pystytd tai ei helposti voida realisoida tai
kattaa vallitsevaan markkinahintaan, koska markkinoilla ei ole riittdvisti syvyytté tai markkinat eivét toimi jonkin
hairion takia.

Markkinoiden likviditeettiriskin hallitsemiseksi on sopimuksia hajautettava johdannaistoiminnan vaatimassa laa-
juudessa. Eri tuotteiden ja markkinoiden likviditeettid on aktiivisesti seurattava. Riskejd voidaan hallita myos
tuote- ja markkinakohtaisten limiittien avulla.

Operatiivinen riski

Operatiivisella riskilld tarkoitetaan riittimattomista toimintaketjuista, henkiloresursseista ja jarjestelmisti tai néi-
den pettdmisestd tai ulkoisista tekijoistd aiheutuvien tappioiden riskid. Operatiiviseen riskiin siséltyvét juridiset
riskit.

Johdannaissopimusten kaytostd aiheutuva operatiivinen riski on otettava huomioon eldkesdétion riskienhallinta-
suunnitelmassa. Riskid voidaan hallita seuraavin toimenpitein:

- Johdannaisten kéyttod tukevia operatiivisia toimintoja varten on oltava ammattitaitoinen henkil9sto

- Johdannaisten kéyttda varten on oltava ennalta suunnitellut tydvaiheet ja sopimukset on dokumentoitava
ennalta laadittujen periaatteiden mukaisesti

- Ennen kuin hinnoittelu- ja arvostusmalleja otetaan kéytt66n, on varmistettava, ettd ne tuottavat luotettavia
tuloksia sopimusten hinnoista, positioiden arvosta ja syntyvista voitoista ja tappioista. Mallit ja kaytetyt
menetelmédt on dokumentoitava.

- Eri jarjestelmissa (kirjanpito, kaupankéynti) olevat tiedot on sdénnollisesti tismaytettiva keskenddn.

- Vakioimattomien johdannaisten osalta kdytetddn ISDA:n (International Swaps and Derivatives Asso-
ciation) standardisopimuksia.

- FElédkesddtiolld tulee olla johdannaisia koskeva riittdva sisdinen ohjeistus

Sisdisen valvonnan tehtévini on varmistaa, ettd johdon hyviksymii johdannaisstrategiaa ja johdannaisten kayt-
toon liittyvéa ohjeistusta noudatetaan.
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4.1.1.2 Johdannaissopimusten arvostaminen ja niiden késittely tilinpddtoksessé (kumottu)

Luku 4.1.1.2 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maérayksilla ja ohjeilla 15/2012.

4.1.1.3 Johdannaissopimusten maaritelmia (kumottu)

Luku 4.1.1.3 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maérayksilld ja ohjeilla 15/2012.

4.1.1.4 Johdannaissopimuksen kéyttbtarkoitus ja sen seuranta

Johdannaissopimuksilla voidaan suojautua, tavoitella lisdtuottoja, hyddyntda arbitraasia tai muuttaa sijoitussalkun
riskid. Johdannaissopimuksilla voidaan myds tehostaa sijoitusten tai maksuvalmiuden hoitoa.

Suojauspolitiikka, suojaus ja suojauksen tehokkuus:

Johdannaissalkusta on voitava eritelld suojaavat johdannaissopimukset muista johdannaissopimuksista. Elakesaa-
tion tulee madrittad riskienhallinnan tavoitteet ja suojaukseen ryhtymisen strategiat kirjallisesti. Elakesddtion hal-
lituksen tulee hyviaksya suojauspolitiikka (tavoitteet ja strategia). Suojausstrategiaa koskevan kuvauksen tulee si-
saltda kuvaus sujauksen tehokkuuden arviointimenettelyista.

Suojaavan johdannaissopimuksen kdyttotarkoitus on méériteltdva ja dokumentoitava sopimusta tehtdessa. Jos nédin
ei menetelld, sopimusta on pidettiva ei-suojaavana.

Suojaavan johdannaissopimuksen ja suojattavan sijoituksen vélilld on oltava riittdva yhteys. Suojaava johdannais-
sopimus voi estdd suojattavan sijoituksen arvon alenemisen alle sopimuksessa méaéritellyn rajan (esim. ostet-

tu myyntioptio). Téllaisessa tapauksessa suojaavuuden tehokkuuden toteutumista tarkastellaan niilld suojattavan
kohteen hintatasoilla, joilla suojauksen halutaan toimivan. Suojaavan sopimuksen arvo voi myds nousta vastaa-
vassa maérin kuin suojattavan kohteen arvo laskee (termiini). Asetettujen optioiden tyyppisid johdannaissopimuk-
sia ei pidetd suojaavina. Tastd poiketen asetettuja optioita voidaan pitdd suojaavina, jos ne ovat osa suojausraken-
netta, joka sisdltdd myos vastakkaisen ostetun option. Vastakkaisuus-mééritelma sallii optioiden toteutushinnoissa
eron, joka ei vaaranna suojausrakenteen toimivuutta.

Suojauksen tehokkuutta tulee arvioida jatkuvasti (kuukausikohtainen seuranta ei ole riittdvd) koko suojauksen
keston ajan. Suojauksen tehokkuutta tulee seurata periodikohtaisesti (raportointipdiva) ja kumulatiivisesti (suo-
jauksen alusta tarkasteluhetkeen). Kéyttotarkoitus on muutettava suojaavasta ei-suojaavaksi, jos suojaus ei ole
tehokasta.

e Suojauksen tulosta on seurattava myds euroméddriisesti. Jos suojaavien johdannaissopimusten kohde-
etuuksien padomien yhteismadrd merkittavasti ylittdd sopimuksilla suojattujen varojen tai velkojen péa-
omien yhteismédrin, johdannaissopimusten késittely on ylittdvaltd osin muutettava muussa kuin suojaa-
mistarkoituksessa tehtyjad sopimuksia koskevien maardaysten mukaiseksi

e Suojaavuuden tehokkuuden toteutumista tulkitaan siten, ettd sitd tarkastellaan vain niilld hintatasoilla,
joilla eldkeséatio on madritellyt suojauksen olevan tehokasta.

Suojauksen katsotaan jatkuvan, jos sijoitus korvataan toisella samanlaisella sijoituksella ja korvaaminen toisella
sijoituksella on osa eldkeséddtion kirjallista suojausstrategiaa. Korvaaminen uudella sijoituksella tulee dokumen-
toida uudelleen suojaukseksi.

Samaan suojattavaan positioon ei voida lukea alimman arvon periaatteella arvostettavia omaisuuserid ja niitd omai-
suuserid, jotka arvostetaan hankintamenoon.

4.1.2 JOHDANNAISSOPIMUSTEN KASITTELY KIRJANPIDOSSA JA TILINPAATOKSESSA (KUMOTTU)

Luku 4.1.2 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maarayksillé ja ohjeilla 15/2012.
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4.2 Eraita rahoitusmarkkinavalineitd (kumottu)

Luku 4.2 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaéardyksillé ja ohjeilla 15/2012.

4.3 Ohjeita eldkeséaation sijoitustoiminnasta

4.3.1 ELAKESAATION SIJOITUSTOIMINNAN SUUNNITELMA

4.3.1.1 Sijoitussuunnitelman laatiminen
Laatiessaan sijoitussuunnitelmaa eldkesdation on otettava huomioon mm. seuraavat seikat:

sijoitusjakauma

muutokset sijoitettavissa olevan varallisuuden méérissa (eldkevastuun muutos)
eldkevastuun rakenteesta johtuva maksuvalmius- ja rahaksi muutettavuus vaatimus.
eldkevastuun kattamisen aikataulu (A-eldkesddtio/-osasto vuoteen 2010 mennessa)
asetetut tuottotavoitteet ja sijoituksiin liittyvét riskit

toimintapddoman taso ja sen tavoitteet

Elakesaatiossd, jossa eldkevastuu kasvaa, kertyy uutta sijoitettavaa varallisuutta eldkevastuun kasvun verran. Mah-
dollinen vastuuvajauksen kattaminen lisdé sijoitettavaa madrad. Tama lisdéntyvé varallisuus kertyy yleensa tili-
kauden kuluessa kannatusmaksujen maksamisen myoti. Eldkesaétion hallituksen on siis otettava sijoitussuunni-
telmassa kantaa siithen, mihin kertyvit varat sijoitetaan, jotta asetetut tavoitteet saavutetaan. Liséksi hallituksen on
otettava kantaa olemassa olevan sijoituskannan realisointitarpeesta, erddntymisestd tai muusta sellaisesta syysté
johtuvaan sijoittamiseen.

ESL:n mukaan eldkeséétion on huolehdittava eldkevastuun katteena olevien varojen rahaksimuutettavuudesta. Ela-
kesdation tulisi varautua toisaalta siihen, ettd sen varat on sijoitettu siten, ettd ne on realisoitavissa sitd mukaa, kun
eldkevastuuta purkautuu maksettavaksi, ja toisaalta siihen, ettd silld on riittdvéan likvidejé varoja, jos tyonantajan
kannatusmaksujen suorittamiseen jostain syysta tulee keskeytys. Eldkesdation on pidettdva osa varoista (esimer-
kiksi vuoden tarvetta vastaava maard) likvidissd muodossa, jotta hallitus voi varmistua kéteismenojen hairiotto-
mistd suorittamisesta. Vakuutusmatemaatikon laatiman lausunnon perusteella eldkesaétion hallitus voi todeta,
milloin eldkevastuuta purkautuu maksettavaksi. Esimerkiksi eldkesditio, jonka varallisuus pddosin muodostuu
tyOnantajayhtidlle myonnetysté lainasta, saattaa joutua tilanteeseen, jossa kyseistd lainaa joudutaan irtisanomaan
lyhyellékin aikavalilld. Naihin kustannuksiin tyonantajayhtion on tarpeen varautua etukéteen. Néin sijoitussuun-
nitelma palvelee myds tyonantajayhtion rahoitussuunnittelua.

A-clakesdation ja A-osaston on lisdttdva katekelpoisia varoja siten, ettd koko eldkevastuu on katettu vuoteen 2010
mennessd. Vakuutusmatemaatikon laatiman eldkevastuun kasvuennusteen perusteella voidaan todeta, milla aika-
taululla eldkesdation on ryhdyttdva toimenpiteisiin omaisuusrakenteen muuttamiseksi.

4.3.1.2 Eldkesédétion vakuutusmatemaatikon ennuste (lausunto)

Jotta eldkesadtion hallitus voisi laatia sijoitussuunnitelman varojen sijoittamisesta, se tarvitsee vakuutusmatemaa-
tikon laatiman ennusteen siitd, miten eldkemenot ja eldkevastuu kehittyvit tulevaisuudessa.

Sijoitussuunnitelman lahtdkohtana on oltava eldkesédtion eldkevastuun madrdn muutokset tulevina vuosina. Li-
séksi sijoitustoiminnassa on otettava huomioon eldkevastuun rakenteen vaikutus.

4.3.1.3 Eldkesdétion tulot ja menot

Elakesddtion menot katetaan padasiassa kannatusmaksuilla ja sijoitustoiminnan tuotoilla. Siltd osin kuin sijoitus-

toiminnan tuotot eivét riitd menojen kattamiseen, joutuu tyonantaja maksamaan kannatusmaksuja. Eldkesaétion
eldkevastuuta laskettaessa oletetaan, etti katteena oleville varoille saadaan vahintdan laskuperustekoron suuruinen
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tuotto. Jollei sijoitustoiminnassa saavuteta laskuperustekoron mukaista tasoa, joutuu tydnantaja lisédméaian kanna-
tusmaksuja.

4.3.2 OMAISUUDENHOITOSOPIMUKSET

Elakesddtio voi tehda sijoitustoimintaa tdydentdvid omaisuudenhoitosopimuksia esimerkiksi suomalaisen luotto-
laitoksen, suomalaiseen luottolaitokseen rinnastuvan ulkomaisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksistd anne-
tussa laissa (579/1996) tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen tai sithen rinnastuvan yrityksen sekd muussa valtiossa
toimiluvan saaneen, julkisen valvonnan alaisen sijoituspalveluyrityksen kanssa.

Sopimukset ulkopuolisten omaisuudenhoitajien kanssa tulee hyvéksyttdd eldkesdation hallituksessa. Omaisuuden-
hoitosopimukset saattavat vaihdella suuresti riippuen siitd, minkalaiset valtuudet omaisuudenhoitajille annetaan.
Erityisesti paitdksentekovaltuuksia annettaessa on varmistettava, ettd laitoksen itsendinen paitdksenteko sijoitus-
asioissa ei vaarannu.

Eldkesddtion valitessa omaisuudenhoitoyhteisdd tulee ottaa huomioon se, ettd toimeksiannon osuus omaisuuden-
hoito-yhteison hallinnassa olevista kokonaisvaroista ei saa olla merkittava.

Sijoitussuunnitelmassa tulee olla selvitys omaisuudenhoitajien kdytdstd, muun muassa siitd, mitd instrumentteja
omaisuudenhoito koskee, tuottotavoitteista ja raportoinnista.

Sijoitusvarojen hoitoa koskevasta sopimuksesta tulee ilmetd muun muassa seuraavat seikat:

toimeksiannon laajuus

valtuudet sijoitustoiminnan periaatteet ja rajoitukset (mm. tavoitteet, riskit, omaisuuden allokointi)
raportointi

hoitopalkkio

sopimuksen irtisanomismenettely

Omaisuudenhoitajan tulee raportoida eldkesédtiolle sadnnollisesti, vahintdén kuukausittain, hoidossaan olevista
sijoituksista, muun muassa niiden muutoksista ja tuotoista ja sijoituksiin liittyvista riskeist.

Omaisuudenhoitajien hoidossa olevien sijoitusten kirjanpito tulee tehdd hyvén kirjanpitotavan mukaisesti ja eld-
kesdation tulee vahintddn kuukausittain tdsmayttdd kirjanpitonsa omaisuudenhoitajilta saatuihin saldovahvistuk-
siin.

4.4 Toimintasuunnitelma

Eldkesaatiotd perustettaessa on hakemusasiakirjoihin liitettdva toimintasuunnitelma eldkeséétion vakavaraisuuden
ja riskinkantokyvyn arvioimiseksi. Toimintasuunnitelma on liitettdvd hakemusasiakirjoihin myds silloin, kun A-
elakesdation sdéntdja muutetaan niin, ettd eldkesdétioon liitetddn uusi B-osasto seki aina, kun tyonantajakohtaista
kirjanpitoa noudattavaan eldkesddtioon tulee uusi tydnantaja.

Toimintasuunnitelmasta tulee kdyda ilmi:
1. Toiminnan laajuus
e toimintapiiriin kuuluvien tyontekijoiden ja eldkkeensaajien lukuméiéri, ikdjakauma ja ennuste lukumééran
kehityksesta
e arvioitu palkkasumma ja arvio palkkasumman kehityksesta

e matemaatikon ennuste elékevastuun kehityksesta

2. Vakavaraisuus
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e TyEL-toiminnan osalta matemaatikon tekemé selvitys aiotun sijoitustoiminnan asettamista toimintapaa-
omavaatimuksista sekd selvitys toimintapddoman méaaréstd ja arvio sen kehityksesta

3. Riskinkantokyky

e matemaatikon selvitys varautumisesta vakuutustoiminnan riskeihin siséltden arvion kannatusmaksujen ke-
hityksesta

4. Selvitys uuden eldkesdition kdytinnon toiminnan jérjestdmisestd

4.5 Sisainen valvonta ja riskienhallinta

Elakesaition sisdiselld valvonnalla hallitus pyrkii varmistamaan tehokkaan, taloudellisen ja luotettavan toiminnan.

Alla on jaoteltu sisdinen valvonta osa-alueisiin ja kultakin alueelta on mainittu ne sisdisen valvonnan vaatimukset,
jotka hyvén sisdisen valvonnan tulisi ainakin tayttdd. Eldkesddtio voi kdyttdd myods muita sisdisen valvonnan osa-
alueiden jaotteluita.

Johtamistapa ja valvontakulttuuri

Hallituksen ja asiamiehen tulee luoda sellainen johtamistapa ja valvontakulttuuri, ettd se edistdi sisdisen valvonnan
toimivuutta. Hallituksen ja asiamiehen tulee olla selvilld sisdisen valvonnan tiarkeydestd ja omasta tehtdvéstdan
sisdisessd valvonnassa. Samoin kaikkien eldkesddtion tehtdvid hoitavien henkildiden tulee olla tarpeellisessa laa-
juudessa tietoinen sisdisen valvonnan menettelytavoista ja tarkoituksesta.

Riskien tunnistaminen, arviointi, rajoittaminen ja valvonta

Tehokas sisdisen valvonnan jérjestelma edellyttia, ettd elikesddtion seké siséiset ettd ulkoiset riskit, jotka voivat
haitallisesti vaikuttaa toiminnan tavoitteiden saavuttamiseen, tunnistetaan ja arvioidaan sdénnollisesti ja, etti niita
rajoitetaan ja rajoitteita valvontaan. Sekd méaarillisille ettd laadullisille riskeille tulee olla arviointi- ja hallintame-
netelmat.

Valvontatoimenpiteet ja tehtivien eriyttiminen

Valvontatoimenpiteiden tulee olla osa eldkesddtion péivittdisid toimintoja. Asianmukainen valvontarakenne ja val-
vontatoimenpiteet on luotava seki eldkesdédtion omaan toimintaan ettd ulkoistettujen toimintojen valvontaan. Val-
vontatoimenpiteisiin kuuluvat esimerkiksi
o selonteot ja raportit
tulos- ja poikkeamaraportit ml. riskirajojen noudattamisen valvonta
fyysiset valvontatoimenpiteet, omaisuuden inventoinnit
hyvéksymis- ja valtuutusjarjestelmi
varmistukset ja
tasmaytykset.

Raportointi ja tiedonviilitys

Tehokas sisdinen valvontajérjestelmé edellyttda, ettd elikeséatiolld on padtoksentekoon ja toiminnan arviointiin
riittdvét ja kattavat raportointi- ja tiedonvalitysmenetelmat, jotka tuottavat taloudellista, toiminnallista ja valvon-
nallista tietoa sekd ulkopuolista markkinatietoa.

Toimintojen seuranta ja puutteiden korjaaminen
Elakesddtioon tulee luoda riittdvit raportointi ja muut menettelytavat, jotta sisdisen valvonnan toimivuutta voidaan

seurata. Mikéli toiminnan laatu ja laajuus edellyttdvét sisdisen tarkastuksen toiminnon jérjestdmistd, tulee sen or-
ganisaatioaseman olla sellainen, ettd se varmistaa riippumattoman ja objektiivisen tarkastuksen.
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Mikdéli eldkesddtion kayttad esimerkiksi eldkeséddtiossa tydnantajana olevan yhtion sisdisen tarkastuksen palveluja,
tulee sisdisen tarkastuksen raportoida suoraan elidkesiétion hallitukselle ja asiamiehelle. Sisdisen tarkastuksen tu-
lee aina olla riippumaton tarkastettavista toiminnoista ja ulkoisesta tilintarkastuksesta.

HYVA HALLINTO

Eldkesadtiota tulee johtaa ammattitaitoisesti ottaen erityisesti huomioon toimintapiiriin kuuluvien ja vapaakirjan
saaneiden henkildiden ja eldkkeensaajien edut. Eldkesdétion luotettavan hallinnon tulee tdyttdd ainakin seuraavat
vaatimukset:

- Hallituksen tulee kyetd tehokkaasti ja riippumattomasti valvomaan asiamiesta ja muuta toimivaa johtoa.

- Hallituksen tulee laatia toimintaansa varten kirjallinen tydjarjestys, jossa on méiritelty keskeiset tehtavét
ja toimintaperiaatteet.

- Sisdinen valvonta ja riskienhallinta tulee olla luotettavasti jérjestetty.

- Kaiytettdvien palkitsemisjérjestelmien tulee olla sellaiset, ettd ne edistévét tavoitteiden saavuttamista. Pal-
kitsemisjérjestelmét eivét saa rohkaista hyvén vakuutustavan vastaiseen menettelyyn.

- Padtoksenteossa tulee ottaa huomioon vakuutettujen edut siten, ettd paédtosten ja niiden taytdntoonpano on
johdonmukaista ja yhdenvertaista vakuutettujen kannalta.

4.6 ETA-lisaeldkesdaétion varojen sijoittamisesta ja eldkevastuun kattamisesta
(Kumottu osin 31.3.2019)

ETA-lisdeldkesddtion on sovellettava kyseisesséd jdsenvaltiossa noudatettavia sijoittamista koskevia sddnnoksia
niiden varojen osalta, jotka vastaavat kyseisessé valtiossa harjoitettavaa toimintaa.

ETA-lisdeldkesddtion on katettava muissa ETA-valtiossa kuin Suomessa harjoittamaansa lisdeldketoimintaan liit-
tyvé eldkevastuu kokonaisuudessaan.

4.7 Ohje poikkeusoloihin varautumisesta
4.7.1 VARAUTUMISVELVOLLISUUS JA SEN TAVOITE

Varautumisvelvollisuus koskee kaikkia eldkesétioitd. Poikkeusoloihin varautumisen tavoitteena on huoltovar-
muus 12 kuukautta kestivin kriisitilanteen ajan. Huoltovarmuus mitoitetaan siten, ettd vieston elinmahdollisuu-
det, yhteiskunnan véalttimattomat toiminnot ja maanpuolustuksen materiaaliset edellytykset eivit vaarannu (perus-
huoltotaso). Eldkesditioilld tulee olla resursseja sekd kapasiteettia tarjota perushuoltotason mukaisia palveluja
puolustustila- ja valmiuslain tarkoittamissa poikkeusoloissa. Tima edellyttdd kaikkien tietojen, tirkeiden tietojér-
jestelmien ja niiden tarvitsemien tietojenkasittely-infrastruktuurien seké tieto—liikenneyhteyksien toimivuuden ja
kaytettivyyden turvaamista jo normaalioloissa.

Varautumisvelvoitteeseen kuuluu, ettd tehtdvien mahdollisimman hdiriéton hoitaminen varmistetaan myds poik-
keusoloissa varautumissuunnitelmia laatimalla ja muilla etukéteistoimenpiteilld. Varautumissuunnittelu on osa
eldkesdétion riskienhallintaa.

Vakuutusalan toimijoiden tulee varautumisvelvoitteen mukaan suunnitella timén ohjeen mukaiset varautumistoi-
menpiteet sekd toteuttaa niiden vaatimat etukiteisjarjestelyt.

Vakuutusvalvontaviraston kasityksen mukaan Puolustustaloudellisen Suunnittelukunnan Vakuutusalan poolin oh-
jeistusta noudattamalla varmistetaan varautumisvelvollisuuden tdyttdminen.

Poikkeusoloihin varautumiseen liittyy olennaisesti my0s erilaisiin vakaviin héiridtilanteisiin varautuminen vaikka
ne eivit tdyttdisikddn valmiuslain mukaista poikkeusolojen mééritelméaa. Tdmén johdosta varautumista koskevat
ohjeet on kirjoitettu myds ndmé vakavat kriisitilanteet huomioon ottaen.
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Valmiuslain mukaisia poikkeusoloja koskee erityinen varautumisvelvollisuus. Vakuutus- ja eldkelaitosten tulee
luotettavan toimintansa varmistamiseksi varautua myds normaaliolojen héiridtilanteisiin.

Varautumista koskevien sdédnndsten siirtyméasaédnnoksen mukainen velvollisuus on taytettdva viimeistdan kolmen
vuoden kuluessa lain voimaantulosta eli 1. elokuuta 2006. T&ll6in tulee olla tehtyna hallituksen hyviksyma poik-
keusolojen valmiussuunnitelma. Mikéli varautumisvelvollisuuden tiyttdminen edellyttid jatkotoimia, tulee niistd
antaa Vakuutusvalvontavirastolle selvitys 31.12.2006 mennessé.

Ohjetta tulee noudattaa poikkeusoloihin varautumisessa. Siitd poikkeaminen on mahdollista, mikéli se on perus-
teltua toiminnan luonteen vuoksi ja lain varautumisvelvoite tulee vaihtoehtoisella tavalla taytettyd. Ohjeesta poik-
keamisesta tulee ilmoittaa Vakuutusvalvontavirastolle.

4.7.2 VALMIUSSUUNNITELMA

Valmiussuunnitelmassa esitetdan jarjestelyt toiminnan jatkuvuuden turvaamiseksi poikkeusoloissa. Valmiussuun-
nitelmassa médritelladin mm. toimivuusvaatimukset erilaisissa héirio- ja poikkeusoloissa, vahinkotilanteessa, pal-
veluiden hallitun supistamisen vaiheet seké toipumistoimenpiteet normaalioloihin palaamiseksi. Se voi olla osa
varautumissuunnitelmaa.

Eldkes&dtiolla tulee olla hallituksen hyviksymé valmiussuunnitelma.

Valmiussuunnitelma on normaaliaikana laadittava ja ylldpidettdva kuvaus toimenpiteistd, joiden avulla varmiste-
taan toimintansa jatkamisen vakavissa héiridtilanteissa ja poikkeusoloissa. Suunnitelmassa kuvataan:

e toimintaperiaatteet hdiridtilanteita ja poikkeusoloja varten

e normaaliaikana suoritettavat varautumistehtavét

o hiiriétilanteiden ja poikkeusolojen toiminnot ja palvelut

e tarvittava yhteistyd sidosryhmien kanssa.

Hallitus vastaa héiridtilanteisiin ja poikkeusoloihin varautumisesta, toiminnan johtamisesta ja paitdksentekojar-
jestelman yllapysymisestd kaikissa oloissa. Asiamies vastaa sitd, ettd tarvittavat padtokset tehdédén ja tarvittavat
kéytdnnon toimenpiteet suoritetaan.

Priorisoitujen ydintoimintojen, kuten palvelujarjestelmien eri osien, toimintakelpoisuus tulee varmista sdannolli-
selld testauksella ja harjoituksilla.

Valmiussuunnitelman yllédpitoa ja siitd tiedottamista varten tulee nimetd vastuuhenkild.

4.7.3 TIETOJEN HALLINTA JA TIETOTEKNIIKKA

Eldkesddtion tulee kaikissa olosuhteissa turvata tietojen sdilyminen ja riittdvd tapahtumien kirjaaminen. Mikali
automaattisen tietojenkasittelyn jérjestelmat eivét ole kdytossa, tietoliikenne ei toimi tai muut infrastruktuurin pal-
velut ovat rajoitetusti kiytettavissé, saatetaan osittain joutua turvautumaan manuaaliseen muistiin merkitsemiseen.

Rakennettaessa tietojenkasittelyn infrastruktuuria on otettava huomioon, etti

e hiiridtilanteiden varalle on varmuuskopiointi toipumisjarjestelmineen,

e toiminnan jatkuvuuden kannalta riittdva tietojen ja ohjelmien suojakopiointi toipumisjirjestelmineen on
jarjestetty riittdvan etéélle ja eri paikkakunnilla oleviin turvatiloihin,

e suunniteltua perushuoltotasoa varten on kéytettdvissa riittdvd maéra tietojenkasittely kapasiteettia (varsi-
naisessa tuotanto- ja/tai varakonekeskuksessa) ja

¢ suunniteltua perushuoltotasoa varten on kdynnistettdvissa tietojenkésittely—toiminta uudessa ymparistossa
(varakonekeskuksessa)

e on valmiiksi suunnitellut ja riittdvassd médrin toteutetut yhteydet tarpeellisiin yhteistyokumppaneihin ja
yhteisiin tai keskitettyihin tictovarastoihin



4—10

Erityisesti suojakopioiden kdytto tulee suunnitella siten, ettd suojakopioiden tietojen ja kiytettdvissd olevien oh-
jelmistojen pohjalta kyetddn kdynnistdméaan liiketoiminta uudelleen siinékin tilanteessa, ettd varsinainen tietojen-
kasittelykeskus ja sen ldhialueet ovat pysyvisti tuhoutuneet. Tdma edellyttdd suojakopioiden kéyttovalmiuden var-
mistamista.

4.7.4 ULKOISTAMINEN

Varautuminen on ulotettava ulkoistettuihin toimintoihin siiné laajuudessa kuin ydintoimintojen ja palvelujen tur-
vaaminen edellyttdd. Poikkeusolojen vaatimukset on otettava huomioon jo ulkoistamissopimuksia laadittaessa.
Ulkoistettujen palvelujen toimivuus ja kdytettdvyys tulee varmistaa valvonnalla ja yhteisharjoituksin, jotta palve-
lujen hankkija voi todeta palvelun tarjoajan varautumisen vastaavan sen omia velvoitteita.



5. VAKUUTUSVALVONTAVIRASTOLLE
TOIMITETTAVAT ASIAKIRJAT JA SELONTEOT (ku-
mottu)

Luku 5 on kumottu 1.4.2011 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méariyksill ja ohjeilla 1/2011 ja 2/2011.




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.6
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType true
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages false
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages false
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages false
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /ENU ([Based on 'Kirjapaino'] [Based on '[High Quality Print]'] Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /BleedOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MarksOffset 8.503940
      /MarksWeight 0.250000
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PageMarksFile /RomanDefault
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
    <<
      /AllowImageBreaks true
      /AllowTableBreaks true
      /ExpandPage false
      /HonorBaseURL true
      /HonorRolloverEffect false
      /IgnoreHTMLPageBreaks false
      /IncludeHeaderFooter false
      /MarginOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /MetadataAuthor ()
      /MetadataKeywords ()
      /MetadataSubject ()
      /MetadataTitle ()
      /MetricPageSize [
        0
        0
      ]
      /MetricUnit /inch
      /MobileCompatible 0
      /Namespace [
        (Adobe)
        (GoLive)
        (8.0)
      ]
      /OpenZoomToHTMLFontSize false
      /PageOrientation /Portrait
      /RemoveBackground false
      /ShrinkContent true
      /TreatColorsAs /MainMonitorColors
      /UseEmbeddedProfiles false
      /UseHTMLTitleAsMetadata true
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


